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Resumen: Este trabajo presenta evidencias sobre el nivel y la distribucién
del ahorro de los hogares en México para el periodo 1984-1996. Verificamos
si los cambios en el comportamiento de los hogares respecto a su ahorro
estan relacionados con decisiones de corto o largo plazo, controlando, por
efectos de cohorte, cambios en la estructura familiar y diferencias a lo largo
de la distribucién del ingreso. Finalmente, caracterizamos el patrén de las
varianzas del consumo e ingreso por cohorte a lo largo del ciclo vital, e
identificamos los cambios en la varianza de los componentes transitorio
y permanente del ingreso. Esto nos da una idea acerca de la naturaleza de
los shocks que han recibido los hogares mexicanos durante el periodo en
estudio.

Abstract: This paper shows evidence on the level and distribution of
household saving in Mexico for the period 1984-1996. We verify whether
the changes in household saving behavior are related to short or longer
term decisions by controlling for cohort effects, changes in family structure
and for differences along the income distribution. Finally we characterize
the life cycle pattern of within group variances of consumption and income,
and then identify the changes in the variances of the transitory and
permanent components of income. This is informative about the nature of
the shocks that affected Mexican households during the period under
study.
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1. Introduccion

ras la crisis financiera de 1994 la tasa de ahorro de la economia

mexicana bajé de 21.7% a 19.8% del piB.! Este descenso estuvo
asociado a una reduccion de la tasa de ahorro externo, que bajé de 6.9%
a 0.5% entre 1994 y 1995. La reduccién global no fue mas significativa
porque se vio compensada casi totalmente por un aumento del ahorro
privado, que subié6 de 11.3% a 15% del piB durante esos anos.?

Después de la caida de 1995, las tasas de ahorro total ascendieron
a 23.3% y 26.4% del PIB en 1996 y 1997, respectivamente. La mayor
parte de este cambio se debi6 al crecimiento del ahorro interno, que
paso6 de 19.3% en 1995 a 24.6% en 1997. Todavia no se conoce el des-
glose del ahorro interno en su componente privado y publico, pero si
se hubiera mantenido su tendencia de 1994-1995, el cambio se habria
debido fundamentalmente al aumento del ahorro privado. Durante
1994 y 1995, el PIB per cdpita bajé en cifras reales 8.2%, y aproximada-
mente 1% durante todo el periodo 1994-1997.3 Si bien este tipo de
tendencia se ha observado en otros paises, por ejemplo los Estados
Unidos, podria parecer sorprendente un aumento del componente
interno del ahorro. Después de una fuerte crisis econémica cabria
prever que al menos el sector privado trataria de amortiguar el choque
precisamente reduciendo las tasas de ahorro a fin de mantener los
niveles de consumo y de inversién.*

;Como pudieron crecer tanto las tasas de ahorro interno durante
los afos de recesiéon? Desafortunadamente, el sistema mexicano de
cuentas nacionales no desglosa el ahorro privado en su doble compo-
nente —los hogares y las empresas. Por ello, no es posible saber cual
ha sido el papel desempeiiado por los individuos o las empresas en la
determinacién del ahorro agregado. Ademas, los datos agregados no
aclaran si los cambios en el ahorro privado son sélo la respuesta
inmediata a la crisis econémica o si estan relacionados con cambios del

L INEGI (1998).
Banco de México (1996, p. 17). Las tasas de ahorro ptblico aumentaron también, aunque

menos; en concreto, subieron de 3.5% a 4.3% del PiB. Estas cifras deben interpretarse con cautela,
ya que la tasa de ahorro interno se obtiene como un residual restando las tasas de ahorro externo

de las de ahorro total.
3 E1PIB per capita aument6 2.89% y 5.25% en cifras reales en 1996 y 1997, respectivamente,

segiin cdlculos del Banco de México (1998).
4 Por ejemplo, las tasas de desempleo ascendieron a niveles sin precedentes durante el
periodo 1994-1996, y los cambios de este tipo estdn normalmente asociados con el desahorro de

los hogares y de las empresas.
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comportam'iento de largo plazo. El ahorro agregado de los hogares
pudo cambiar a corto plazo por varias razones. Sin un anilisis des-

glosado del comportamiento de los hogares y sin un conocimiento

preciso de las razones estructurales de los cambios en el ahorro de los
hogares no es posible interpretar la evolucién de las tasas de ahorro
agregado ni formular politicas adecuadas.

El objetivo del presente documento es examinar de cerca el com-
portamiento de ahorro de los hogares mexicanos durante los afios
ochenta y noventa. M4s en concreto, queremos comprobar si el cambio
del ahorro interno observado en las cifras agregadas se puede atribuir
alos hogares mas que a las empresasy, en caso afirmativo, si el cambio
en el comportamiento de ahorro de los hogares est4 relacionado con
decisiones a corto o a largo plazo. En un plano més general, de-
seariamos analizar el comportamiento de ahorro de los hogares en varias
dimensiones. Entre ellas figuran el control de los siguientes aspectos:
los efectos de cohorte, los cambios en la estructura familiar y en las
tendencias demograficas y, por encima de todo, los cambios en la dis-
tribucion del ingreso. Es obvio que nuestro anilisis tiene importantes
consecuencias para la formulacién de politicas. Puede ofrecer una idea
mads clara sobre las perspectivas del ahorro en México y servir como
instrumento para evaluar la conveniencia y eficacia de las politicas
orientadas a estimular el ahorro privado en el pais. :

Comenzamos nuestro anilisis presentando evidencia sobre el
nivel del ahorro agregado de los hogares y sus cambios a lo largo del
tiempo. Debido, por un lado, a que las cuentas nacionales no contienen
datos sobre el ahorro de los hogares y, por el otro, a las dificultades de
trabajar con los datos de las encuestas de hogares, hay muy poca
investigaci6n sobre la evolucién del ahorro de los hogares.s

Para describir el gran volumen de datos incluidos en las encuestas
de hogares necesitamos un marco teérico de referencia. Presentamos
los datos dentro del contexto del modelo del ciclo vital. Tomando como
base ese marco, luego tratamos de caracterizar la respuesta del ahorro
ante las diferentes crisis. En este sentido, la dimensién transversal y
e'l hecho de que los diferentes tipos de hogares (por ejemplo los que
tienen por jefe de hogar a personas con diferentes niveles de instruc-
cion) sufren distintos tipos de shocks es de gran importancia. Este tipo

5 Segtin nuestra .informacién, s6lo tres obras han tratado de cuantificar el ahorro de los
h(.)ga.res en México gtlhzando datos de encuestas de hogares. Se trata de Luch et al. (1977),
Villagémez y Zamudio (1997) y Székely (1998), pero ninguna de ellas llega mas alld de 1994.
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de analisis puede ser titil para interpretar los cambios en la tasa de
ahorro durante un periodo de recesion.

Los vinculos existentes entre la distribucién del ingreso y el
comportamiento de ahorro son numerosos. Dentro del modelo de
ingreso permanente es probable que las personas con un elevado in-
greso corriente ahorren mads para “suavizar” movimientos temporales
del ingreso. Por otro lado, si grandes sectores de la poblacién se
encuentran préximos al nivel de subsistencia, esto les impediria acu-
mular un acervo amortiguador de ahorro o acumular para la jubi-
lacién. Las personas en situacién mdas desahogada podrian tener
motivos adicionales para el ahorro, como la acumulacién de recursos
para legarlos en herencia. En tales casos, todo cambio del ahorro de
los hogares en el pais estard determinado fundamentalmente por las
decisiones de ahorro de unos pocos individuos en la parte superior de
la distribucién, y si la mayoria no es capaz de acumular saldos
precautorios para la edad de retiro, los recursos publicos podrian verse
sometidos en el futuro a fuertes presiones.

El problema del ahorro para la jubilacién es especialmente im-
portante en México, debido a que el pais ha atravesado recientemente
por un proceso de privatizaciéon de su sistema de seguridad social.
Aunque se trata de una sociedad todavia relativamente joven, su
poblaciéon estd comenzando a envejecer.® De hecho, la reforma del
sistema de pensiones se concibi6 en parte en respuesta a estas tenden-
cias demograficas. No obstante, un problema todavia pendiente es el
de la magnitud de los sectores de la sociedad mexicana que estan de
hecho excluidos del sistema de pensiones privado porque no son
capaces de ahorrar, o porque no tienen acceso a pensiones privadas.

Como ya se ha senalado, si la capacidad de ahorro esta fuerte-
mente concentrada, s6lo unos pocos podran utilizar el ahorro como un
acervo amortiguador. Quienes no disponen de esa posibilidad, tienen
muchas probabilidades de ocupar posiciones cada vez mds bajas en la
distribucién del ingreso, y pueden generar una fuerte demanda por
sistemas de proteccién social. Ademads, en tales circunstancias, una
crisis puede tener consecuencias a largo plazo porque el ahorro es
también una forma de acumular activos generadores de ingreso. Por
ello, las diferencias en la capacidad de ahorrar o de amortiguar una
crisis en la actualidad pueden dar indicios sobre la capacidad de

8 Véase Duryea y Székely (1998).
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generar ingreso en el futuro y, por lo tanto, sobre las perspectivas de
desigualdad y movilidad social.

Meéxico es el tinico pais de América Latina donde se han realizado
cinco encuestas nacionales de hogares que son comparables en térmi-
nos generales y que contienen informacién sobre ingresos y gastos.
Estas encuestas se realizaron en 1984, 1989, 1992, 1994 y 1996. Las
fechas de levantamiento son interesantes, ya que se incluyen dos pe-
riodos de estancamiento econémico (1984 a 1989 y 1994 a 1996), las
primeras fases de la reforma del sistema de pensiones y varios perio-
dos de fuertes cambios en la distribucién del ingreso.

El resto del documento estd organizado como sigue. En la sec-
cion 2 se evalia el nivel de ahorro de los hogares en México, asf como
sus cambios a lo largo del tiempo, y se analiza qué tipos de hogares
ahorran en el pafs. En la seccién 3 ocupa un lugar muy importante el
andlisis por cohortes y se trata de estimar los patrones del compor-
tamiento de ahorro en el ciclo vital. Este analisis podria ayudar a
determinar si versiones simplificadas de la teoria del ciclo de vida nos
ayudan a comprender las diferencias en el comportamiento de ahorro
en las distintas cohortes, y sus cambios a lo largo del tiempo. En
particular nos interesa estudiar los cambios a largo plazo del compor-
tamiento de ahorro entre los hogares mexicanos. En la seccién 4, en vez
de considerar las diferencias entre las cohortes, analizamos la varianza
dentro de una misma cohorte. Describimos el patrén de las varianzas del
consumo y el ingreso dentro del grupo, en funcién del ciclo de vida, y
luego identificamos los cambios en las varianzas de los componentes
transitorios y permanentes del ingreso. Ello arroja informacién sobre
la naturaleza de las crisis que afectaron a los hogares mexicanos du-
rante el periodo incluido en las encuestas. En la seccién 5 se presentan
las conclusiones.

2. ;/Quiénes ahorran en México, y cuanto ahorran?

Si bien es cierto que se han realizado cinco encuestas de hogares que
contienen la informacién necesaria para cuantificar las tasas de ahorro
en los hogares del pais, son muy pocos los estudios que han tratado de
realizar esa medicién. Segin nuestra informacién, los tnicos ejemplos
son los de Villagémez y Zamudio (1997) y Székely (1998). Calderén
(1996) ha estimado por separado el ahorro de las empresas y los hoga-
res en el conjunto del pais, pero sus resultados no son comparables con
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los obtenidos de las encuestas de hogares, ya que €l s6lo toma en cuenta el
ahorro que se registra efectivamente como flujos financieros en el sistema
financiero formal y parte del ahorro que se recoge en las cuentas nacionales.”

En el presente documento utilizamos intensivamente las cinco
encuestas disponibles. Como hemos indicado m4s arriba, las encuestas
se llevaron a cabo en 1984, 1989, 1992, 1994 y 1996. Estas en-
cuestas representativas del ambito nacional se recopilan con una
metodologia ampliamente comparable y se llevan a cabo durante los
mismos dias de cada afio. El nimero de observaciones es de 4 595,
10 531, 11 920, 12 815 y 14 042, respectivamente.?

En este trabajo hemos utilizado las encuestas para estimar el
ahorro de los hogares y lo hemos dividido en dos definiciones. En
primer lugar, calculamos simplemente la diferencia entre el total del
ingreso disponible de los hogares (que incluye la renta imputada de la
vivienda ocupada por el propietario, los ingresos en especie, los dona-
tivos y el autoconsumo) y el total de gastos (en el que se incluyen
partidas monetarias y no monetarias). Esta medicién se designa como
S,. En segundo lugar, utilizamos una definicién alternativa de con-
sumo, en la que incluimos sé6lo los gastos en bienes no durables (cuya
denominacién es S,).? Conviene seflalar que las encuestas de hogares
realizadas en México s6lo contienen informacién sobre el ingreso
disponible. En nuestra cuantificacién del ahorro no se incluye el ahorro
“forzoso” en forma de pensiones o de pagos a la seguridad social.

2.1. El ahorro a nivel agregado

El cuadro 1 contiene, para cada una de las dos definiciones y cada uno
de los afios, el ahorro medio como proporcién del ingreso medio, el

7 En concreto, Calderén calcula el ahorro de los hogares sumando la acumulacién neta de
activos financieros en el sistema bancario, més la inversién en vivienda y construccién que se
registra en las cuentas nacionales. Como lo explica Besley (1995), una proporcién muy conside-
rable del ahorro de los hogares no llega nunca al sistema financiero formal y, por lo tanto, no
queda reflejada en las cifras agregadas de las cuentas nacionales ni en los balances del sistema
bancario. :

8 Székely (1998a) describe en detalle las encuestas de 1984 a 1992. En Duryea y Székely
(1998) puede verse una descripcién de la encuesta de 1994.

9El consumo de no durables se calcula deduciendo del consumo total los pagos por concepto
de hipotecas, el gasto en muebles y enseres domésticos, prétesis ortopédicas y terapéuticas,
vehiculos y actividades recreativas. No se efectué ningin tipo de ajuste en los datos, por lo que

el total del ingreso y del consumo no coincide exactamente con las cifras agregadas de las cuentas

nacionales. Véase Székely (1998a), donde se examinan con m4s detalle estas diferencias.
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Cuadro 1. Tasa de ahorro de los hogares en México

S;

S,

Promedio Mediana Tasa Promedio Mediana

Tasa

7.8
9.5

-0.7

124

6.4

3.2

8.5

1984
1989
1992
1994

1996

-1.8

7.0 154
4.5

-5.3

11.1

21 6.9

16.3

-1.1

12.0

Nivel

3.4 7.3 17.5 5.8 9.1
2.2 0.2

-2.6

14.1

3.9

13.7

9.5

1.7
2.7

-1.2

29
0.9

0.6
-2.6

=21

2.6

1984-1989

3.9

4.2

0.9
21

—4.6

1989-1992

Cambio

23

1.2 3.6
-5.6 -5.2

-3.8

2.9
-5.1

4.5

-6.0

1992-1994

(puntos

1994-1996

porcentuales)

0.9 -39

1.3

0.6 —4.2

1.0

1984-1996
Fuente: Calculos de los autores con datos de las Encuestas Nacionales de Ingresos y Gastos de los Hogares, 1984, 1989, 1992, 1994 y 1996
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promedio de las tasas de ahorro individuales y la mediana de la tasa
de ahorro. Segin nuestras estimaciones, el nivel de ahorro de los
hogares en México es relativamente elevado si se compara con el de
otros paises. Durante el periodo 1984-1996, las tasas de ahorro oscilan
entre 8.5% y 14.1% del ingreso disponible total de los hogares en el
casode S, y entre 12.4% y 17.5% en el de S,. En ambos casos, las tasas
de ahorro aumentan de forma ininterrumpida entre 1984 y 1994,
alcanzan un méximo en 1994, y descienden entre 3.8 y 4.6 puntos
porcentuales entre 1994 y 1996. La caida entre 1994 y 1996 es dra-
maética, ya que el ahorro de los hogares retrocede casi a los niveles de
1984 10

En los 12 arfios del periodo aqui examinado la tasa de ahorro
aumenté 1y 1.3 puntos porcentuales, respectivamente. Es interesante
sefialar que los cambios en el ahorro de los hogares mexicanos son muy
semejantes para ambas definiciones, exceptuando 1992-1994. En este
subperiodo, S, aumenté mas que S,, lo que significa que el consumo de
durables crecié menos que el consumo total. Este es un resultado mas
bien sorprendente, ya que los afios 1989-1994 se consideran normal-
mente como periodos de recuperacién econémica y de un resurgimiento
del consumo. En lo que respecta a 1994-1996, el hecho de que S,
disminuyera mis que S, revela que el consumo de no durables bajé
mas que el consumo total.!

Como las cuentas nacionales de México no distinguen entre la
parte del ahorro privado correspondiente a los hogares y a las empre-
sas, estrictamente hablando no es posible comparar estos resultados
con las cifras del ahorro agregado nacional.’? Para ofrecer una idea

10 185 estimaciones correspondientes a 1984, 1989 y 1992 no coinciden exactamente con
las estimaciones de 81y S2 registradas en Székely (1998). La diferencia es que Székely calcula
el ahorro como la diferencia entre ingreso disponible y consumo de no durables, pero ajusta el
consumo a fin de incluir los pagos de la deuda por concepto de intereses. No hemos realizado
aqui este mismo ajuste y, por consiguiente, con S1 las tasas de ahorro son 2.6, 1.8 y 2.3 puntos
mas elevadas que las registradas en el cuadro 1 de Székely (1998); en el caso de Sg, la diferencia
es de 2.4, 1.7 y 2.6 puntos.

1Una posible razén es que durante 1989-1994 México tuvo un fuerte auge del crédito en
el que muchos hogares se endeudaron. Si continuaron pagando al menos parte de su deuda
después de 1994 y el crédito se utilizé para adquirir bienes durables, las encuestas registrarian
los pagos como gastos en bienes durables. Los resultados del cuadro 1 son interesantes, ya que
Villagémez y Zamudio (1997) y Calder6n (1996) han argumentado que el ahorro de los hogares
disminuy6 durante 1989-1994. Villagémez y Zamudio utilizan los mismos datos para obtener
sus estimaciones, por lo que la diferencia podria estar en la definicién de ingreso disponible o de
los bienes clasificados como no durables. No obstante, las tendencias del cuadro 1 son compatibles
con las registradas en Székely (1998). -

12 Un intento en ese sentido es el de Székely (1998). Un problema adicional de las com-
paraciones que aparecen en el cuadro Al es que tanto las cuentas nacionales como las encuestas
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aproximada del papel desempeiiado por el ahorro de los hogares en la
evolucion del ahorro total, en el cuadro Al del Apéndice se compara
la tendencia de S, y S, calculada a partir de las encuestas de hogares
con las tendencias de los agregados de las cuentas nacionales. Segiin
los agregados mds generales, el ahorro privado de los hogares en
proporcion del PIB aumenté entre 1984 y 1989 y entre 1992 y 1994.
Nuestros resultados parecen indicar que al menos parte del aumento
tuvo su origen en el sector de los hogares. Entre 1989 y 1992 las cifras
agregadas del ahorro interno privado bajaron de 18.1% a 10.2% del
PIB, y como el ahorro de los hogares refleja un ligero aumento durante
ese periodo la disminucién tiene que haber sido consecuencia de una
reduccién del ahorro del sector de las empresas. En lo que respecta a
1994-1996 sélo tenemos informacién sobre la evolucién del total del
ahorro privado, que crecié aproximadamente 9%. S,y S, disminuyen
fuertemente en esos afios, por lo que el aumento debe tener su origen
en el sector publico o en el de las empresas.

En el cuadro 1 se incluye también la tasa media y la mediana del
ahorro de los hogares mexicanos. Puede observarse que el promedio
es en muchos casos negativo, debido a la presencia de hogares con
ahorro muy negativo. Esto est4 en linea con los resultados de otros
paises.”” Para ambas definiciones, el ahorro medio de los hogares
disminuyé entre 1984 y 1989 (las tasas medias se hicieron mas
negativas), subieron hasta 1994 y cayeron de forma dramatica entre
1994 y 1996. La mediana del ahorro aumenta entre 1984 y 1989,

de hogares presentan normalmente errores de medicién. En general, se considera que las
encuestas estan m4s expuestas a este problema ya que una de las principales causas de errores
es que los individuos a veces presentan cifras de ingreso o de gasto que son inferiores a la realidad.
Si el grado de subdeclaracién del ingreso cambia de una encuesta a otra y difiere del grado de
subdeclaracién del consumo, las tasas estimadas de ahorro de los hogares pueden variar por
razones puramente estadisticas. Normalmente se considera que el consumo estd menos expuesto
a este tipo de error y que los ingresos en el extremo superior e inferior de la distribucién tienden
mas a la subdeclaracién. Ello significa que las tasas de ahorro registradas en el cuadro 1 pueden
subestimar el nivel real de ahorro en México, pero es dificil evaluar las consecuencias para los
cambios a lo largo del tiempo. Lustig y Székely (1998) han ajustado los datos de las cuatro
primeras encuestas de hogares para tratar de hacerlos compatibles con algunas cifras agregadas
de las cuentas nacionales. Utilizando el consumo privado (que incluye el consumo de las empresas
e individuos), los salarios (que en las cuentas nacionales incluyen los impuestos), etc., como
referencia, han observado que las diferencias entre los datos de las encuestas y los de las cuentas
nacionales difieren notablemente de un afio a otro. Por ejemplo, en el caso de los ingresos
salariales (que normalmente est4n sujetos a menos errores de medicién que otros ingresos), las
cuentas nacionales registran un descenso de 15.2% entre 1984 y 1989, mientras que en las en-
cuestas los salarios aumentan 25%. De la misma manera, el consumo privado per cépita
disminuye 6.5% durante los mismos afios en las cifras agregadas nacionales, pero en las encues-
tas aumenta 21.4 por ciento.

3 Véase por ejemplo Sebelhaus (1998), que documenta este hecho en los Estados Unidos.
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disminuye en 1989 y 1992, sube de nuevo hacia 1994 y desciende al
final de 1996. Es interesante observar que en todos los afios y para
ambas definiciones la tasa de ahorro es mds elevada que la mediana,
lo que sugiere que el ahorro de los hogares en México est4 fuertemente
concentrado en los hogares m4s ricos.

En el cuadro 2 se examina con mayor detalle el ahorro a lo largo
de la distribucién del ingreso. Como puede observarse, las tasas son
fuertemente negativas hasta el percentil 25. Por el contrario, el ahorro
en los hogares que se encuentran en el percentil 75 es positivo y
bastante elevado, mientras que en el percentil 99 es superior a 64% en
ambas definiciones y en todos los afios. Un aspecto interesante es que,
con la definicién S,, el ahorro de los hogares estuvo menos concentrado
en los hogares mas ricos en los afios de crisis comprendidos entre 1994
y 1996. Por el contrario, cuando se toma la definicién S,, el ahorro
estuvo todavia mds concentrado entre los ricos durante ese mismo
periodo (nétese que, con la segunda definicién, la diferencia entre los
ma4s ricos y los mds pobres se hizo todavia mé4s marcada).

2.2. ;Qué tipo de hogares ahorra?

El valor negativo del promedio de las tasas de ahorro que se observa
en el cuadro 1 durante algunos afios y los resultados del cuadro 2,
revelan que hay diferencias muy marcadas en las tasas de ahorro de
los hogares mexicanos. Si las tasas bajas o negativas fueran sélo un
fenémeno temporal no serian preocupantes, ya que podrian reflejar
simplemente que algunos hogares est4n respondiendo a un cambio en
la coyuntura econémica, quizds utilizando ahorro pasado. En cambio,
si estas tasas bajas revelan una incapacidad mas permanente de
algunos hogares para acumular recursos que les permitan hacer frente
aimprevistos o ala edad de retiro, habria que comenzar a preocuparse.

Una manera de abordar este problema es comprobar si el ahorro
se concentra en algunos grupos de poblacion. Székely (1998) observa,
por ejemplo, que mas de 70% del total del ahorro de los hogares en
México se concentré entre el 10% més rico en 1984, 1989 y 1992,
mientras que al 40% mds pobre le corresponde una proporcién nega-
tiva del total.

En este documento, a diferencia de Székely (1998), en vez de
considerar la distribucién del ahorro por deciles de ingreso corriente,
analizamos el comportamiento de ahorro de diferentes grupos defini-
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Cuadro 2. Ahorro de los hogares por percentiles de ingreso

Tasa de ahorro (% del ingreso total disponible)

Percentil 1984 1989 1992 1994 1996
Definicion S
lo. -176.7 -215.9 -140.0 -1204 -135.9
50. —67.8 -79.1 —60.6 —47.5 -55.2
10o0. -38.0 -49.1 —40.3 -29.5 -34.2
250. -12.9 -14.9 -13.0 -8.6 -12.7
750. 22.5 25.6 21.7 22.8 17.2
900. 39.2 419 36.4 38.4 32.0
950. 48.2 52.5 46.1 47.4 41.8
99o. 64.1 70.5 65.4 64.6 60.4
Definicion Sa
lo. -153.9 -212.3 -132.9 -113.3 -126.5
50. -58.1 -73.9 ~54.5 -43.9 -52.6
10o0. -334 -43.1 -33.0 -26.9 -31.5
250. -10.6 -12.0 -9.7 —-64 -10.9
750. 244 27.6 23.8 25.0 19.5
90o. 40.7 449 39.1 40.1 354
950. 50.1 54.7 48.0 494 45.7
99%. 66.5 72.4 66.1 65.9 67.0

Fuente: C4lculos de los autores con datos de las Encuestas Nacionales de Ingresos y Gastos de los
Hogares, 1984, 1989, 1992, 1994 y 1996.

dos en funcién del nivel de instruccién. Esto presenta dos ventajas. En
primer lugar, se puede considerar que la educacién representa una
proxy del ingreso permanente. Asi, si los hogares con bajos niveles de
instruccién ahorran poco (o incluso presentan tasas negativas), ello
podria ser consecuencia de perfiles de ingreso bajos y relativamente
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planos a lo largo del ciclo vital, o de una incapacidad permanente de
acumular recursos. En segundo lugar, pocos jefes de hogar cambian
su nivel de instruccién una vez que han llegado a adquirir esa con-
dicién. Aunque las encuestas mexicanas no siguen al mismo individuo
a lo largo del tiempo, la divisién de la muestra en grupos educativos
nos permite seguir a los mismos grupos a lo largo del tiempo. Si los
componentes transitorios del ingreso son importantes y se da movili-
dad del ingreso, los cambios en el ahorro por deciles de ingreso pueden
confundir los cambios verdaderos en el comportamiento de ahorro con
efectos composicién.

En el cuadro 3 puede observarse que la mayor parte del ahorro se
genera en hogares cuyo jefe tenia o un nivel de instruccién superior o
habia terminado los estudios secundarios. Como estos hogares se
encuentran en la parte alta de distribucion del ingreso, podria decirse
sin temor a equivocarse que los hogares mads ricos generan la mayor
parte del ahorro. En el cuadro A2 del Apéndice se observa la proporcion
de jefes de hogar en cada categoria de educacién y se da mas informa-
cién sobre la magnitud de la concentraciéon. Segun estas cifras, por
ejemplo, en 1994 3.4% de los jefes de hogar tenian alguna educacién
superior. El cuadro 3 revela que ellos concentraban entre 47.8% y
46.9% del ahorro total. En el otro extremo, en 1994 19.5% de los jefes
de hogar no habian recibido ninguna instruccién y representaban sélo
entre 1.3% y 3.5% del ahorro total.

Como las personas con mayor nivel de instruccién suelen encon-
trarse en mejor posicion econémica que los que han recibido poca
educacion, no es de extrafiar que representen una proporciéon mayor
del ahorro total. Sin embargo, el ahorro esta distribuido més desigual-
mente que el ingreso. En el cuadro 4 se registra la distribucién del
ingreso entre los distintos grupos definidos en funcién del nivel de
instruccién. De acuerdo con las dos definiciones, el ahorro parece estar
mas concentrado que el ingreso. Ello indica que las personas con mayor
escolaridad no sélo ahorran mas sino que ahorran una proporcion
mayor de su ingreso disponible corriente. Ello los coloca en una
situacién mucho mas favorable para superar los momentos de crisis o
financiar el consumo cuando sus ingresos disminuyen debido a fluc-
tuaciones inesperadas.

El grado de concentracién del ahorro ha aumentado drésti-
camente. En 1984, los hogares cuyos jefes tenian educacién superior
concentraban entre 32.6% y 33.4% del ahorro total, mientras que en
1996 representaban aproximadamente 55.7% y 52.6% del total
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Cuadro 3. Distribucién del ahorro de los hogares por nivel de instruccién

Cambio

1996 1984-1989 1989-1992 1992-1994 1994-1996

Proporcion del ahorro total

1984

1992 1994

1989

Educacion

Definicion S,

5.1
-1.0

-14

-2.8
-6.1

1.2
-2.5

0.4
2.7

6.4

1.3
7.4

10.3

4.0

2.8
11.1

24

8.5
11.2

13.5

Sin instruccién

-1.2

-0.4

6.4

8.6
10.6

Primaria incompleta

0.6 -1.2

8.9

11.8

Primaria completa

-5.4 3.9

3.0
-10.2

15.0 8.9
13.8

11.1

16.5

Secundaria incompleta*

—4.5

1.1

-0.7

—4.5

172 183
47.8
100

21.7

31.9

Secundaria completa

8.0

3.5 12.3

55.7
100

48.4
100

36.1

100

32.6
100

Educacién superior

Total

Definicion S,

24
1.5

-1.7

-2.3 -0.6

3.6

0.3
-1.2

5.9
8.6

6.5 4.1 3.5

10.9

2.9
10.6

Sin instruccién

-2.2

-1.6
-1.7

-5.0

71

9.3

Primaria incompleta

1.5
2.9

-0.1

94 11.0 9.3
11.5

11.1

12.4

Primaria completa

—4.4

3.1

10.0
-84

14.4

164

13.4

Secundaria incompleta

-3.5

-1.8
12.3

13.6

17.1
46.9

100
acionales de Ingresos y Gastos de los Hogares, 1984, 1989, 1992, 1994 y 1996. El jefe

19.0 172
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Secundaria completa

5.7

-1.6

2.8

52.6
100

48.5
100

36.2

100

33.4
100

Educacién superior

Total

Fuente: Calculos de los autores con datos de las Encuestaé N.

de hogar se toma como referencia

para la clasificacién.
incluye los seis arios de estudio posteriores a la educacién primaria.

* La educacién secundaria




Cuadro 4. Distribucién del ingreso por nivel educativo

Cambio

Proporcion del ingreso total

1992-1994  1994-1996

1989-1992

1984 1989 1992 1994 1996 1984-1989

Nivel de instruccion

1.2

—0.6

2.3

0.1

-1.8
-1.7

3.7
0.5

7.6
94

6.5

4.2

6.0

2.3
11.2 11.7 101 10.0

Sin instruccién

Primaria incompleta

0.1 -0.3

0.8
0.0
-1.6

-3.1

175 144 152 153 15.0

Primaria completa

0.5

-0.9

-0.7

181 174 174 165 171

Secundaria incompleta*

0.4
-1.2

-1.7

1.6
1.1

21.7 20.1 186 169 17.3

Secundaria completa

0.3

4.2

203 304 345 348 336

100

Educacién superior

100 100

Fuente: Calculos de los autores con datos de las Encuestas Nacionales de Ingresos y Gastos de los H

100
de hogar es tomado como referencia para la clasificacién.

100

Total

ogares, 1984, 1989, 1992, 1994 y 1996. El jefe

* La educacién secundaria incluye los seis afios de estudio posteriores a la educacién primaria.
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(cuadro 3). Este aumento de la concentracién del ingreso no se refleja
en aumentos equivalentes de la desigualdad del ingreso. Los hogares
con mejor instruccién continuaban representando una proporcién del
flujo total de ingresos semejante a la de 1984 (cuadro 4). Es interesante
sefialar que la mayor parte de la concentracién del ahorro tuvo lugar
durante los periodos 1989-1992 y 1994-1996, cuando la distribucién
del ingreso se deterior6 sélo ligeramente. !t

En el cuadro 5 se muestra la tasa de ahorro de cada uno de los
grupos clasificados en funcién del nivel de instruccién. Mientras que
con la definicién S,, los hogares cuyos jefes tienen educacién superior
ahorran 20.6% de su ingreso disponible, los hogares cuyos jefes no han
terminado los estudios primarios o no han recibido educacién ahorran
menos de 7%. La diferencia en la tasa de ahorro entre los no instruidos
y los que han recibido educaci6én superior es mayor con la definicién S,
que con S, en 1996 (y en otros afos). Ello quiere decir que los ricos
ahorran més que los pobres mediante la adquisicién de bienes du-
rables.

Las tasas de ahorro en los hogares con mayor nivel de instruccién
son elevadas en comparacién con las de otros paises, y pueden tener
consecuencias importantes para la movilidad y la distribucién del
ingreso en el futuro. No se trata solamente de que los hogares ricos se
encuentren en mejores condiciones para superar fluctuaciones ines-
peradas en el ingreso. Tienen ademds mayores oportunidades de
utilizar sus recursos para transmitirlos en herencia (lo cual reproduce
la desigualdad), o para acumular m4s activos generadores de ingreso
que puedan mejorar su posicién. En la actualidad, los que reciben los
flujos de ingreso mds bajos ahorran mucho menos y tienen menores
posibilidades de invertir en la adquisicién de activos generadores de
ingreso. '

En los cuadros 5a y 5b presentamos las tasas medias y medianas
de ahorro, desglosadas por nivel de instruccién. Los resultados de la
tasa media con la definicién S, son sorprendentes. Mientras que en
1984-1992 y 1996 los hogares cuyos jefes no habfan recibido ninguna
instruccién registraban tasas medias de ahorro altamente negativas,
las tasas medias de ahorro de los hogares cuyos jefes habian recibido
educacién superior eran de 5.1% a 11.6% en los tres primeros afios, y
de 7.5% en 1996. En consecuencia, los hogares con bajo nivel educativo
desahorran de manera intensiva. Ello se debe a la existencia de una

14 En la seccién 4 se presenta informacién al respecto.
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5.9
-5.4

1994-1996
-5.9
-6.1
-5.4
—4.5
-1.8
-6.0
-5.5
-5.0
-1.5
-5.3

4.4
2.6
1.9
2.4
4.1
3.9
3.9
1.6
1.2
3.5
1.3

1992-1994
4.0

Cambio

-1.2
-2.6
-24
-2.5
2.4

0.1
-3.8
—4.8
-2.8
-2.2
-3.5

2.7

1989-1992

1.2
2.8
1.3
0.6
0.8
0.7
2.1
2.3
2.0
2.7
2.8

-0.6

gresos y Gastos de los Hogares, 1984, 1989, 1992, 1994 y 1996. El jefe

0.7
1.5
24
5.8
7.0
2.2
1.5
2.6
2.7
3.5
9.9
3.9

58 -0.1
7.6
7.3
7.4
8.0
8.3
8.6
9.1

1.8
25 6.8
43 69
50 6.9
5.1
89 13.0
4.5
3.4
4.2
6.7
7.4
79 114
6.9

3.0

5.1
7.6

6.7
7.5
8.8
7.0
7.2
9.0
9.5
9.5
9.5

1984 1989 1992 1994 1996 1984-1989
7.8

Mediana de la tasa de ahorro
89 116 143 156 10.3

8.7 114

3.6

3.8
3.9
6.2
7.0
8.0
6.4
6.6
6.9
7.2
7.5

* La educacién secundaria incluye los seis afios de estudio posteriores a la educacién primaria.

Cuadro 5b. Mediana de la tasa de ahorro por nivel educativo
Fuente: Célculos de los autores con datos de las Encuestas Nacionales de In:

de hogar es tomado como referencia para la clasificacién.

Primaria incompleta
Secundaria incompleta*
Educacién superior
Poblacicn total (S,)
Primaria incompleta
Primaria completa ’
Secundaria incompleta
Secundaria completa
Educacién superior
Poblacion total (S,)

Nivel de instruccion
Secundaria completa

Sin instruccién
Primaria completa
Sin instruccién

Definicion S,
Definicion S,
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notable minoria de hogares con tasas de ahorro negativo muy conside-
rables. Ello podria estar reflejando que la varianza de los shocks
transitorios entre este tipo de hogares es alta. El hecho de que tengan
un volumen de ahorro relativamente bajo (quiz4 debido a unos perfiles
de ingreso relativamente uniformes) podria explicar la importancia de
las fuertes tasas de ahorro negativo. Las tasas medianas de ahorro
sumamente bajas en esos hogares, sobre todo en 1996, confirman esa
opinién. -

En el otro extremo, parece haber también grandes diferencias en
las tasas de ahorro entre los hogares con mayor nivel de instruccién
(véase el valor de las tasas media y mediana en los cuadros 5a y 5b).
Por ejemplo, en el caso de S,, la mediana de 1996 es de 10.3%, por lo
que 50% de esos hogares tienen tasas de ahorro por encima de ese
nivel.

De esta seccién pueden extraerse tres conclusiones. Primera, que
el ahorro agregado de los hogares en México es elevado en comparacién
con el de otros paises. Segunda, que el ahorro de los hogares aument6
notablemente entre 1984 y 1994, y descendi6 entre 1994 y 1996.
Tercera, que hay diferencias muy considerables en la capacidad de
ahorro de los distintos hogares. Mientras que los hogares que suelen
tener ingresos permanentes elevados ahorran una proporcién conside-
rable de su ingreso, los que suelen encontrarse en el extremo inferior
de la distribucién ahorran mucho menos, y una notable proporcién de
ellos registra tasas de ahorro fuertemente negativas.

3. Caracterizacion de los perfiles de ahorr
en el ciclo vital '

El ahorro es un fenémeno intrinsecamente dindmico. Por ello, para
comprenderlo es importante seguir el comportamiento individual a lo
largo del tiempo. En esta seccién analizamos los patrones del compor-
tamiento de ahorro en el ciclo vital del total de la muestra y de los
diferentes grupos en funcién del nivel de educacién. Como no seguimos
a los mismos irsdividuos a lo largo del tiempo, nos vemos obligados a
utilizar los promedios de las cohortes. Esta técnica, promovida
por Browning, Deaton e Irish (1985), consiste en agrupar a los hogares
de las sucesivas encuestas de acuerdo con criterios fijos (como el afio de
nacimiento del jefe de hogar o su nivel de instruccién). Luego, es
posible seguir el comportamiento medio de las variables de in-
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terés relacionadas con estos grupos mds que con cada uno de los
individuos.!®

Aun cuando el ciclo de vida no sea la principal razén para el ahorro,
los perfiles del ciclo de vida y sus diferencias entre los distintos grupos
educativos podrian arrojar informacién sobre otras razones para ahorrar
y, més en general, sobre la dindmica del ahorro agregado. Ademis, por
el hecho de realizar un seguimiento de cada afio de la cohorte de
nacimiento, controlamos las diferencias entre las distintas cohortes.

El anilisis de esta seccién es fundamental para poder responder
a las preguntas formuladas en la introduccién. La razén es doble. En
primer lugar, este andlisis puede arrojar cierta luz sobre las razones
por las que los patrones de ahorro de los hogares han cambiado durante
1984-1996. Por ejemplo, el cambio en el ahorro podria ser sencilla-
mente el resultado de los cambios demograficos, como consecuencia de
los cuales aumenté la proporcién de personas concentradas en las eda-
des de mas ahorro. Por el contrario, seria posible que las generaciones
mas jévenes estuvieran ahorrando mas, y ello habria sido la causa de
la expansién. En este caso, el cambio podria deberse a modificaciones
de largo plazo en el comportamiento, que tendran consecuencias durade-
ras sobre el ahorro.

En segundo lugar, la comprensién del patrén del ahorro a lo largo
del ciclo de vida y sus diferencias entre subgrupos de poblacién
diferentes y bien definidos es fundamental para determinar si el
ahorro es suficiente para la jubilacién y, por consiguiente, para evaluar
los diferentes sistemas de pensiones. Como actualmente est4 en mar-
cha una reforma del sistema de pensiones de México, es importante
saber si algunos grupos de la sociedad no podran ahorrar ni siquiera
con los nuevos mecanismos.

Las diferencias en las tasas de ahorro entre los diferentes grupos
segun el nivel de instruccién documentadas en la seccién anterior
podrian explicarse de varias maneras. Por ejemplo, desde una perspec-
tiva sencilla del ciclo de vida, si los perfiles edad-ingreso de las
personas con menor instruccién fueran mas planos y uniformes que
los de aquellos que han recibido una educacién mayor, estos tltimos

ahorrarian m4s en cifras absolutas que en proporcién de su ingreso.

15 Véanse Deaton (1998) y Attanasio y Banks (1998), donde se analiza con detalle esta
técnica. El anélisis de cohortes se utiliza como método opuesto a la mera consideracioén del perfil
edad-ahorro de la poblacién, ya que, como explica Shorrecks (1975), si las distintas generaciones
tienen diferente comportamiento de ahorro, el perfil edad-ahorro obtenido de un solo corte
transversal estara sesgado.
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Ademés, las diferencias en cuanto a las necesidades (por ejemplo, el
tamaiio de la familia a lo largo del ciclo de vida) o en la estructura del
ingreso (por ejemplo, la participacién de la mano de obra femenina)
podrian explicar también las diferencias en las tasas medias de ahorro.
El andlisis de cohortes que se lleva a cabo en la seccién 3.2 puede
arrojar informacién sobre estos problemas.

Antes de comenzar nuestro analisis por cohortes, conviene desta-
car que esta técnica no estd libre de problemas. Las cohortes ¥y grupos
segun el nivel de instruccién de los hogares se siguen a lo largo del
tiempo bajo el supuesto de que la composicién de los grupos es cons-
tante. Este supuesto puede no verse confirmado en la realidad por
varias razones.

* Como se explica, por ejemplo, en Deaton y Paxson (1998), el
proceso de formacién y disolucién de los hogares puede cambiar
la composicién de las cohortes. En este analisis se toma al jefe
de hogar como referencia, pero si cambia aquél —por ejemplo,
debido a un proceso de creacién mediante el matrimonio de dos
personas que anteriormente vivian en la unidad paterna—, el
ahorro se modificard pero el cambio puede ser simplemente
consecuencia de que la muestra de jefes de hogar no es estable.
Como la formacién y disolucién de hogares tiende a ser endége-
na, ello crearia fuertes sesgos, especialmente al comienzo y al
final del ciclo de vida.

¢ Deaton y Paxson (1998) han destacado también otra razén por
la que los cambios en la composicién familiar pueden provocar
cierta confusién. Si una persona anciana relativamente pobre
se va a vivir con sus hijos, el comportamiento de la primera
influird en los patrones de ahorro de los hogares de edad media
y el cambio en la composicién de los hogares de mayor edad
introducir4 otro sesgo més en la ultima parte del ciclo de vida.

* Un problema afin es el subrayado por Attanasio y Hoynes
(1998). Las diferentes tasas de mortalidad pueden explicar
también los cambios en la composicién de los jefes de hogar. Si
hay una correlacién positiva entre longevidad e ingreso, a
medida que envejezcan las cohortes los individuos m4s pobres
fallecerdn, en promedio, antes que los m4s ricos, y la cohorte “se
enriquecerd” progresivamente. Si las tasas de mortalidad de
los pobres son lo suficientemente elevadas y si los hogares ricos
ahorran més porque, por ejemplo, desean transmitir m4s a sus
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hijos, quiz4 no se observe un perfil de ahorro en forma de U
invertida, ya que la reducci6én del ahorro podria verse totalmen-
te contrarrestada por el cambio en la composicién de la muestra
por diferencias de mortalidad.

Estos problemas introducen posibles sesgos en los perfiles de edad
de las variables de interés y se examinardn con maés detalle a con-
tinuaciéon. Ademds, podria haber problemas especificos de las en-
cuestas mexicanas. En particular, aun cuando las cinco encuestas sean
en su mayor parte comparables, el tamario de la muestra es diferente.
Ello significa que el grado de precisién de los valores medios cambiara
en los distintos afios. Como se observa en la seccién 2, la primera de
las encuestas mexicanas se llevé a cabo con una muestra mas pequeiia
de aproximadamente 4 500 observaciones, mientras que en la m4s
reciente el nimero fue de mds de 14 000. Por otro lado, aun cuando el
tamafio de la muestra fuera el mismo, en toda encuesta hay siempre
cierto grado de error de medicién. Ademds, no todas las celdas repro-
ducidas en las grificas que aparecen m4s adelante son del mismo
tamario. De hecho, como la poblacién mexicana es relativamente joven,
algunas de las celdas mds pequeiias en lo que se refiere al tamaifio de
la muestra son las que corresponden a las cohortes observadas en
edades mas avanzadas. Por ello, el grado de precisién de los promedios
- estimados para estas cohortes quiz4 sea més bajo.

20
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y per capita
40 60 80
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5 m

40
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3.1. Perfiles del ciclo vital para el total de la muestra

En las péginas siguientes formamos cohortes en funcién del afio de
nacimiento utilizando intervalos de cinco afios. Por ejemplo, los
hogares cuyo jefe naci6 entre 1965 y 1969 forman la cohorte 1, los que
estdn presididos por personas nacidas entre 1960 y 1964 forman la
cohorte 2 y asi sucesivamente.

Comenzamos nuestro anilisis de los perfiles de edad conside-
rando el tamafio medio de la familia.’ En la gréfica 1a se representa

18 Bn esta seccién y en las siguientes los promedios se calculan utilizando datos no
ponderados. Los factores de expansién que contienen las encuestas son representativos de la
poblaci6n en general. Cuando consideramos los promedios de grupos concretos, como las cohortes
o los grupos establecidos en funcién del nivel de instruccién, esas ponderaciones ya no son
representativas. No obstante, hay que sefialar que si utilizamos los factores de expansién de las
encuestas, todos los graficos son muy semejantes, y no cambia ninguna de nuestras conclusiones.
Los resultados utilizando datos ponderados pueden solicitarlos a los autores.

Tamafio de la familia
40 60 80
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7
6
5
4
3
4
5
3
257
2

20
20

Gréfica 1. Tamario de la familia y perfiles de ingreso ¥ consumo de la poblacién total
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el tamaifio medio de la familia en funcién de la edad de las- cohortes
comprendidas en nuestra muestra. Como utilizarem?s repetidamente
este tipo de grafico, conviene explicar breveglfante coémo se construye
einterpreta. Cada uno de los segmentos de unién representa el tamafio
medio de la familia de una cohorte dada, tal como se observa en las
diferentes encuestas. Por ejemplo, la cohorte mds joven se 'observé a
una edad media de 20 aiios en 1984, 25 en 1989 y asi sucesivamente.
La cohorte 2 tenia un promedio de 24 aiios en 1984 y de 2-9 en 1989,
Ello significa que cada cohorte se observa en un intervalo d1fjerente de
su ciclo de vida. No obstante, como la encuesta abarca un periodo de 13
afios y las cohortes se definen por un intervalo de 5, el perfil de ca<.ia
cohorte se superpone con el de las cohortes adya-centes. Es decir,
las cohortes adyacentes se observan a edades semejantes aunque en
diferentes momentos cronolégicos. - -

Resulta tentador y, en el caso del tamaiio de la familia quiz4
justificable, interpretar la diferencia vertical entre los perfiles .de
diferentes cohortes observados en la misma edad como demostracién
de los efectos de cohorte. No obstante, conviene recordar que estas
diferencias pueden ser también fruto de simples efectos temporales.
En general, los promedios de las cohortes observadas se ven 'flfect'fldos
por la cohorte, el tiempo y la edad. Debido a la perfecta colu-lea.hdad
de estas tres variables es imposible identificar esos efect.os sin infor-
macién adicional. Todo efecto de cohorte podria reproducirse siempre
como combinacién de los efectos de la edad y del tiempo. -

No obstante, en el caso de la familia es dificil imagmqr efectos
“temporales” sistemadticos e importantes. Por ello, las cons1.derables
diferencias entre cohortes que se observan en la grafica 1a, se mte.rpre-
tan legitimamente como efectos de cohorte negativos: las generaciones
ma4s jévenes tienen familias més pequefias. Ademas de} conS1dera-b.le
efecto de cohorte, la grafica 1a revela que el tamaiio medio de la fam.lha
presenta un perfil “en forma de U invertida”, que alcanza un méaximo
en torno a los 45 afos de edad. -

En la gréfica 1b se representan los promedios de las cohortes en
lo que respecta al logaritmo total del ingreso de los hogares y el
logaritmo del ingreso per cdpita. Aun cuando, como ya se ha men-
cionado antes, es realmente imposible distinguir los efectos de edad,
tiempo y cohorte, se observan claramente algunps pat-rones. Como
ocurre con el tamario de la familia, incluso esta variable sigue un perfil
en forma de U invertida: el ingreso aumenta aproximadamente 50%
entre el comienzo del ciclo vida y el mdximo, que se produce en torno
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a los 45-50 afios de edad. Ademis de algunos efectos de cohorte, tanto
en los totales como en las cifras per cdpita se observan importantes
efectos de tiempo, como la considerable caida de 199617 Obsérvese que,
tal como era previsible, el perfil del ingreso per cdpita es mucho m4s
plano que el del ingreso total de los hogares.

Enlagréfica 1, ¢ y d, reproducimos los perfiles del ciclo vital para
el logaritmo del consumo total y del consumo de no durables. En cada
grafica registramos las cifras por hogares y per capita. Observamos
que los perfiles medidos en los hogares presentan forma de U inver-
tida. En el caso de las cifras per capita el perfil es mucho m4s plano.

La evidencia presentada sobre el consumo y el ingreso (asf como
el tamano de la familia) coincide con la de otros paises. Si bien los
perfiles correspondientes al consumo no son tan sencillos como en el
modelo de ciclo de vida que suele aparecer en los libros de texto y, por
el contrario, parecen seguir el patrén del ingreso a lo largo del ciclo de
vida, ello no est4 necesariamente en contraposicién con el modelo del
ciclo de vida. Los perfiles de ingreso y las necesidades familiares
pueden variar a lo largo del ciclo vital debido a los cambios en la
participacién laboral y en la estructura familiar, Attanasio, Banks,
Meghir y Weber (en prensa), por ejemplo, sefialan que los cambios
demogréficos podrian generar perfiles de consumo en forma de U
invertida, que sin duda “suavizan” la curva de ahorro prevista por el
modelo sencillo.

Tal como se menciona m4s arriba, en una versién sencilla del ciclo
de vida se prevé que, si el ingreso tiene forma de U invertida, las ta-
sas de ahorro seguir4n un patrén semejante. La introduccién de consi-
deraciones adicionales, como unas necesidades que varian a lo largo
del tiempo, la endogeneidad de la participacién laboral, etc., puede
explicar las desviaciones respecto a esta prediccién. En la grifica 2, a
y b, reproducimos el perfil del ahorro medio en funcién de la edad,
dividido por el ingreso disponible medio. Las dos figuras hacen refe-
rencia a nuestras dos definiciones del ahorro, y ambas presentan nu-
merosas perturbaciones. Es dificil detectar un patrén claro. Para

17 Conviene tener presente que si hay un grado diferente de subdeclaracién en los distintos
afios, podrian subdeclararse o exagerarse las variaciones en el ingreso y el gasto. Como en la
encuesta el ingreso medio aumenta mucho mds que el PIB medio per cépita hasta 1994 (y en
especial entre 1984 y 1989), probablemente los resultados de la gréfica 1 exageren el aumento
del ingreso y el consumo. Segiin las encuestas, el ingreso per cépita de los hogares aumenté6 casi
30% entre 1984 y 1989, 15% entre 1989 ¥ 1992y 5% durante 1992-1994, y cay6 28% entre 1994
y 1996.
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identificar mejor los patrones de las gréficas utilizamos una sencilla
técnica de suavizado de curvas. Siguiendo el procedimiento utilizado
: por Deaton y Paxson (1998) y Attanasio (1998), normalizamos los
g efectos del tiempo a fin de que tengan un promedio de cero y sean
ortogonales a las tendencias deterministas. Ello equivale a interpretar
todas las tendencias deterministas de los datos como funcién de los
efectos de edad y cohorte. Para cuantificar estos efectos, aplicamos una
regresion de la tasa de ahorro contra un polinomio de 5° grado de
variables dicotémicas para edades y cohortes. En la grafica 2,cy d,
representamos el perfil de edad implicito para una cohorte arbitraria
(la primera). En la grafica 3, a y b, representamos las variables dicot6-
micas de las cohortes.
Los perfiles de edad indican que, de acuerdo con ambas definicio-
nes, las tasas de ahorro aumentan rdpidamente en la primera parte ]
del ciclo de vida, son bastante planas hasta aproximadamente los 60
anos y disminuyen después. Si bien ninguna de las dos definiciones es
negativa en su conjunto, observamos, sobre todo en el caso de la i
| definicién S,, un descenso considerable.
Si ahora analizamos los efectos de cohorte, observamos que en la “
grafica 3, en ambas definiciones, las cohortes més j6venes ahorran
sistemdticamente menos que las de mayor edad. La interseccién de los |
polinomios de la edad especifica de cada cohorte disminuye de acuerdo
con el afio de nacimiento de las cohortes. Las tnicas excepciones son ‘;
la primera cohorte y la Gltima. : |
El concepto de ingreso que utilizamos para calcular el ahorro no
coincide estrictamente con el que est4 implicito en el modelo de ciclo
vital. Especialmente en la dltima parte de éste, una considerable
proporcién del ingreso proviene de las pensiones y de rentas de capital
| (véase Jappelli y Modigliani, 1997). Estas fuentes de ingreso podrian
! interpretarse como una especie de desacumulacién de activos previa-
mente acumulados. En la grafica 4 se reproduce la proporcién del
ingreso originado mediante transferencias (la mayoria son ingresos en
concepto de pensiones) y el ingreso de las rentas de la propiedad (que
la mayor parte de las veces son resultado de la reduccién de los activos
de capital), desglosadas por cohorte. La grafica revela que deéspués de
los 60 afios de edad una proporcién creciente del ingreso de los hogares
es de esa procedencia. Aparte de los ingresos en concepto de pensiones,
las “transferencias” incluyen los flujos entre hogares. Por ello, aun
cuando los ancianos no se integren en el hogar de otro familiar, podria
haber fuertes efectos familiares por medio de los flujos de ingresos
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Grafica 2. Ahorro de los hogares, por cohorte
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entre hogares distintos. Si este efecto es fuerte, el ingreso est4 sobre-
rrepresentado y parecerd que los ancianos ahorran més de lo que lo
hacen en realidad. Véase c6mo las proporciones de la grifica 4 son
bastante considerables en torno a las edades comprendidas entre 75 y
80 arios.!®

Las graficas examinadas hasta ahora pueden ser bastante en-
ganosas, ya que representan el comportamiento de grupos de hogares
que son muy heterogéneos. En paises con fuerte desigualdad, como
México, coexisten grupos de individuos que ahorran con objetivos
totalmente distintos. Las tasas de ahorro de las cohortes represen-
tadas en la grafica 2 pueden ocultar diferencias sistematicas entre, por
ejemplo, grupos con diferentes niveles de instruccién. Estas diferencias
pueden ser especialmente importantes si, durante el periodo conside-
rado en la muestra, se produce un cambio en el grado de desigualdad
entre los grupos.

Antes de examinar con detalle el problema de la heterogeneidad
entre los distintos grupos en funcién del nivel de instruccién, en el
resto de esta seccién trataremos de determinar la importancia que

18 Otra posible razén por la que no observemos perfiles de ahorro en forma de U invertida
es que los hogares individuales quiz4 prevean que tendrdn que soportar cuantiosos gastos de
salud cuando alcancen el final del ciclo de vida.
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pueden tener los problemas de formacién y disolucién endégena de
hogares mencionados m4s arriba.

En lo que se refiere a la formacién y disolucién de hogares, los
sesgos mas importantes suelen presentarse al final y al comienzo del
ciclo de vida. Por un lado, es probable que los individuos de mas edad
que ingresan en hogares extendidos no constituyan una muestra
aleatoria de los individuos de una edad semejante. Por otro lado, los
individuos que abandonan por primera vez la casa de sus padres
probablemente son los mas capacitados para formar una nueva fa-
milia. En ambos casos es probable que estos problemas introduzcan
sesgos en la estimacién de los perfiles del ciclo de vida en los extremos,

Una manera de evaluar la importancia de estos problemas es
representar la proporcién de los jefes de hogar en cada cohorte de
individuos (més que de hogares). Para elaborar las graficas 5 y 6
dividimos a todos los individuos de la muestra en cohortes basadas en
el afio de nacimiento y calculamos el porcentaje de jefes de hogar de
cada sexo (en la gréfica 5 se representan los hombres y en la 6 las
mujeres). Un aspecto que resulta especialmente revelador es el ligero
descenso de las tasas de jefatura de hogar entre los hombres en la
tltima parte del ciclo de vida, probablemente debido al hecho de que
algunos ancianos se van a vivir con sus hijos. El aumento de las tasas
de jefatura de hogar en el caso de la mujer se debe probablemente al
predominio de la viudez entre esos grupos de edad.

La gréfica 7 ilustra el proceso de formacién y disolucién de la
familia. Considerando de nuevo las cohortes de individuos, reproduci-
mos, en cada cohorte, la edad media del jefe de hogar donde viven los
individuos de una cohorte determinada. El descenso de la primera
parte del ciclo de vida indica que muchos adultos jévenes viven todavia
con sus padres. El aumento sigue una linea de casi 45 grados durante
los afios de maxima actividad productiva, lo que indica que la mayor
parte de los hombres son jefes de hogar en esa parte del ciclo de vida.
El descenso en la tdltima parte del ciclo se debe una vez més a que
algunos adultos se van a vivir con sus hijos.!?®

'° En las encuestas mexicanas la definicién de jefe de hogar adoptada es la de jefe
declarado.
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Grafica 7. Edad promedio de los individuos, por cohorte
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3.2. Ahorro por nivel de instruccién

Los perfiles de la grafica 2 se han obtenido extrayendo el prome'dio de
un gran ndimero de hogares. Estos pueden presentar diferencias en
cuanto al nivel de ingreso permanente y a la forma del perfil de ingreso
corriente en el ciclo vital. Por ello, sus incentivos para ahorrar a lo
largo de este ciclo pueden ser muy distintos. Conviene, pues, dividir
la poblacién por variables que sustituyan a esa variable no observada.
El nivel de instruccién del jefe de hogar es un candidato evidente para
esa funcién de variable dicotémica. El analisis de los diversos grupos
segun el nivel de instruccién es particularmente interesante si es.tos
diferentes grupos presentan no sélo diversos niveles de ingreso sino
también distintas variaciones en el ingreso a lo largo del ciclo de vida.
Ademais, su estudio es también interesante porque, como se observa
en la seccién 2, hay algunos cambios importantes en la distribucién
del ingreso y el ahorro entre esos grupos durante el periodo en estudio.
Por otro lado, si la educacién esta correlacionada con la formacién y
disolucién de la familia, y se controla, se ayudaria a reducir los sesgos
antes mencionados.

En esta seccién presentamos el perfil del ciclo de vida en lo que
se refiere al tamafio de la familia, el ingreso y el consumo, asi como a
las tasas de ahorro de los diferentes grupos segun el nivel de instruc-
ciéon. Dividimos los datos en tres grupos: el primero se refiere tini-
camente a los individuos que tienen como maximo educacién primaria;
el segundo a los que han recibido educacién secundaria (que incluye
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los seis afios de estudio posteriores a la educacién primaria), y el ultimo
a las personas con educacién superior.

Antes de comenzar el andlisis de las principales variables con-
viene examinar brevemente la informacién sobre las tasas de jefatura
de hogar y la edad media del jefe de hogar, por grupo, segiin el nivel
de instruccién. Esto complementa a las que se presentaron al final de
la ultima subseccién para el total de la poblacién. Los resultados
pueden verse en las grificas 8 y 9. Quiz4 el aspecto mas interesante
es que la pendiente de las curvas varia considerablemente en funcién
de la educacién. Mientras que en los hogares con mejor nivel de ins-
truccién aumenta significativamente la proporcién de Jjefes de hogar
entre 20 y 60 afios de edad, sélo aproximadamente 50 0 60% de los jefes
de hogar con escasa educacién adquieren esa categoria después de los
20 anos de edad. Una interpretacién es que, cuando los ingresos son
bajos, las personas tienen que integrarse en familias mas numerosas
para aprovechar las economias de escala. Las graficas 8 y 9 revelan
que los sesgos sisteméticos introducidos por la formacién familiar
enddgena (tanto al principio como, sobre todo, al final del ciclo de vida)
podrian revestir especial importancia en el caso de los hogares mas
pobres (y con menos instruccién). Las personas sin instruccién que se
encuentran en edad de maxima actividad productiva viven en hogares
donde algun otro (es decir, el jefe de hogar) tiene probablemente mas
influencia en las decisiones familiares, incluido el ahorro, pero no ocurre
asf en los hogares con mayor nivel de instruccién.

Otra forma de considerar estas diferencias es examinar la propor-
cién de personas que viven en familias extendidas en diferentes fases
de su ciclo de vida. En la gréfica 10 se reproducen estas proporciones
desglosadas por nivel de instruccién del jefe de hogar.? Entre las
personas en el nivel mis bajo de instruccién, la incorporacién en
hogares extendidos se produce especialmente después de los 50 afios.
Por ello, aun cuando los individuos de mayor edad estén desahorrando,
es probable que el fenémeno pase inadvertido, pues cuando reproduci-
mos las tasas de ahorro las atribuimos a un jefe de hogar que proba-
blemente no es la persona anciana en cuestién. Segin Duryea y
Székely (1998), 65% de la poblacién de mas de 25 afios de edad de
México se incluye en este primer nivel de instruccién, por lo que este

2 Jos hogares extendidos son aquellos en que vive una familia nuclear mds otros
parientes. Las familias nucleares estdn integradas por uno o dos padres y sus hijos.
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efecto puede tener una fuerte influencia en el patrén que observamos
en la gréfica 2.

En lo que se refiere a las personas con educacién secundana
observamos que, a medida que envejecen, tienden ligeramente a vivir
en unidades nucleares o integradas por una sola persona. Por ello, en
su caso seria de prever que los efectos de composicién inducidos por la
disolucién familiar endégena fueran menores. Finalmente, en el caso
de las personas con educacién superior el efecto de la familia parece
ser mucho menos significativo que en el primer grupo. El tercer dibujo
de la grafica 10 revela el hecho de que hay una fuerte tendencia a pasar de
hogares extendidos a unidades nucleares o de una sola persona a me-
dida que envejecen las personas con educacién superior. Probable-
mente ello se deba a que las personas con ingresos permanentes mds
altos pueden “permitirse” vivir por su propia cuenta una vez jubilados,
y no necesitan de la red familiar para mantener su consumo.

En resumen, una de las razones por las que en la grifica 2 no se
observa la curva prevista en forma de U invertida podria ser que, sobre
todo entre las personas con ingreso permanente m4s bajo (que son la
mayoria), hay un fuerte efecto familiar. Las personas tienden a vivir
en hogares extensos a medida que envejecen, por lo que no se puede
saber claramente cudl es su comportamiento de ahorro después de la
edad de retiro.

Antes de analizar las tasas de ahorro en funcién del nivel de
instruccién conviene examinar los componentes del ahorro. Esta infor-
macién se resume en la grafica 11. Como era de esperarse, el ingreso
y el consumo aumentan con el nivel de instruccién. Quiz4s el aspecto
mds interesante de la grifica 11, a, ¢ y e (que reproduce el ingreso de
los hogares, el consumo total y el consumo de no durables, respecti-
vamente) es que el perfil en forma de U invertida es mucho m4s
pronunciado entre los hogares cuyo jefe tiene educacién superior. En
los otros grupos, el perfil es més plano. Asi ocurre especialmente en
los hogares con jefes que tienen bajo nivel de instruccién. Como ocurre
con las gréficas sobre el conjunto de la poblacién, parece que hay un
considerable efecto temporal negativo en 1996. Los perfiles del ingreso
per capita (reproducidos en la gréfica 11, b, d y f) son mucho més
planos.

En la gréfica 12, a y b, se reproducen las mismas tasas de ahorro
que en las figuras superiores de la grafica 2. Sin embargo, en este caso
los jefes de hogar est4n divididos por nivel de instruccién para com-
probar que hay diferencias significativas entre los hogares que se
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Grafica 10. Proporcién de personas que viven en hogares extensos

==2

edu

edu ==1

40

a (elpoly)

edu==3

Edad




pep3

pep3
08 09 ov 0c
' Te
_ - ¥
3 =]
-G
-9
/] (e
oAleanpe odrub sod epdeos sad siqeinp ou ownsuoo |1ep b0 oAeanps odrub Jod JeBoy |ep ejgeinp ou ownsuoo tep Bo7
3
oAneonpe odrub Jod seBoy jep ownsuoo jap ‘607
pep3 pep3
og 09 oy (174
) R ) R L c
-
2
S
-9

(-]

oApeonpe odrub Jod Jeboy jap osaibul jop ‘Boq

OAjjeonpa odnub Jod eydeo Jed osesbul jep ‘601
ugINSUT 5p [9ATu Jod ‘e3idpo 1ed £ sareSoy sof op oumsuoo £ 0S313u] ‘11 BOYBIY)




(q

pep3
"
08 09 or 0z 08 09 oy 0z 3
1 ] 1 1 1 1 1 1
¢o- zo-
0
A
L $°0 - v'0
¢ ==Nnpe L == npe zs
(e
e 08 09 ov 0z
1 1 1 1
20—
L 0
20
o]
L 0
€ ==Npa
a
08 09 or 0z 08 09 oy (VY4 3
1 1 1 1 1 1 1 1 .
-2'0- . - 20~
L0
L 20
)

¢ == nhpe | ==npe LS

UQIIONLISUT 9P [9ATU £ 3110400 Jod ‘sare30Y sO[ op oLIoYR op SBSR], 'Z] BOLJBIY)




Orazio P. Attanasio y Miguel Székely

encuentran en diferentes puntos de la distribucién del ingreso. Una
vez mds, las imagenes muestran fuertes perturbaciones. Asi ocurre
especialmente en la grafica correspondiente al grupo con mayor nivel
de instruccién. Conviene recordar que muchas de las celdas de este
grupo son muy pequeiias, especialmente en las cohortes de edad m4s
avanzada. Con el fin de suavizar los perfiles de la grafica 12 e
identificar los efectos de edad y cohorte, suavizamos los perfiles con el
método empleado en las graficas 2, ¢y 2, d, asi como en la gréfica 3;
No obstante, en este caso utilizamos un polinomio de tercer grado para
los dos primeros grupos y un polinomio de cuarto grado para el tercer
grupo.

En la grafica 13 se ven los perfiles de edad, previamente suavi-
zados, correspondientes a los tres grupos segiin el nivel de instruccién.
El perfil del primer grupo es mucho més plano que el de los otros dos. Ello
se debe probablemente a que el perfil de ingreso de este grupo es mucho
mas plano. El perfil de los hogares cuyo jefe tiene educacién secundaria
aumenta ligeramente durante todo el ciclo de vida. En el caso de los
de educacién superior se observa un aumento hasta los 70 afos de
edad, con un ligero descenso al final. Estos resultados, por estar
basados en celdas relativamente pequefias, deben interpretarse con
suma cautela.

Los efectos de cohorte se muestran en la grafica 14. Se observan
efectos de cohorte relativamente uniformes en los dos primeros grupos.
En cambio, en el tercer grupo se aprecian fuertes efectos positivos de
cohorte que reflejan los cambios de comportamiento a largo plazo.
Las cohortes més jévenes parecen ahorrar m4s que sus predecesoras.

Como se ha mencionado, el concepto de ingreso utilizado no
coincide estrictamente con el modelo de ciclo de vida, ya que la
definicién tradicional del ingreso en las encuestas de hogares incluye
las pensiones y las rentas de la propiedad, que seria m4s correcto
considerar como desacumulacién del ahorro pasado. Como el ingreso
procedente de las pensiones y del capital suele estar fuertemente
concentrado en los hogares ricos, es necesario considerar sus efectos
en los diferentes niveles de instruccién. En la gréafica 15 se observan
tasas de ahorro semejantes a las de la gréfica 12. No obstante, en este
caso restamos las transferencias (la mayoria de las cuales son ingresos
en concepto de pensiones) y el ingreso de las rentas de capital del
ingreso total disponible del hogar. Mientras que el perfil de ahorro a
lo largo del ciclo de vida en los hogares cuyo jefe tiene bajo nivel
de instruccién parece ser en su mayor parte plano, cuando se trata de
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Grafica 13. Perfiles de edad suavizados, por grupo segun el nivel de instruccién
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Orazio P. Attanasio y Miguel Székely

personas con educacién secundaria y, en especial, con educacién supe-
rior, las tasas de ahorro registran un descenso después de los 60 afios
de edad. En comparacién con los resultados de la gréfica 12, los
perfiles de ahorro de las personas con educacién superior “ajustados”
deduciendo las transferencias y las rentas de capital presentan una
curva mas pronunciada que antes.

Nuestros resultados parecen indicar que los hogares cuyos Jefes
tienen mayor educacién se comportan mas de conformidad con la
teoria del ciclo de vida que otros subgrupos de poblacién. Parece que
desahorran mds mientras son jévenes, aumentan el ahorro durante
los afios de méxima actividad y desahorran claramente después de la
edad de retiro. Las tasas de ahorro de los hogares con educacién
secundaria revelan también un descenso hacia el final del ciclo de vida,
pero no tan pronunciado como los que se observan en la grifica 15, c.
Por el contrario, cuando los jefes de hogar tienen un bajo nivel de
instruccién, el ahorro es mucho menor, y se observa una linea unifor-
memente plana. No obstante, conviene sefialar que estos resultados
no son definitivos. Una de las razones es que s6lo una minoria de los
hogares pertenecen a la categoria con un nivel de instruccién superior.
Ello introduce un mayor error de medicién y podria ser una de las
razones por las que su perfil de ahorro en funcién de la edad parece
“menos suave”, especialmente en las edades m4s avanzadas cuando
las celdas son menores.?! Otra razén es que, como se ha mencionado
antes, las encuestas de hogares de México no facilitan informacién
sobre el ahorro “forzoso” mediante pensiones privadas y la con-
tribucién a la seguridad social. Por ello, los hogares cuyos miembros
tienen un empleo en el sector formal (que exige, por ley, ese tipo de
pagos) ahorran probablemente m4s de lo que parece deducirse de la
gréfica 15. En la gréfica 16 se presentan algunos datos al respecto.

21 Podria sefialarse también que los perfiles estan probablemente deformados por las
diferencias en el grado de subdeclaracién en los distintos grupos de ingreso (y por lo tanto de
educacién). La subdeclaracién de los ingresos normalmente se concentra en los extremos de la
distribucién; por un lado, ya que por lo general es m4s dificil cuantificar los ingresos de los hogares
rurales més pobres que reciben una proporcién mayor de sus recursos en forma de pagos en
especie, donaciones y transferencias. Por otro lado, todos los hogares tienden a subdeclarar los
ingresos derivados del capital y de la propiedad, y como en el caso de los ricos la proporcién
del ingreso de esta fuente es mayor, estos grupos estdn ms expuestos a este tipo de error de
medicién. Ello podria representar un problema para extraer conclusiones de la gréfica, ya que
podria haber también diferencias de subdeclaracién a lo largo del ciclo de vida (sobre todo entre
los ancianos, que normalmente reciben ingresos no laborales). No obstante, conviene recordar
que la gréfica se elaboré deduciendo de la estimacién todos los ingresos procedentes de rentas
de la propiedad, reduciéndose asf la influencia que pueden tener en la grafica las diferencias en
cuanto al grado de subdeclaracién a lo largo del ciclo de vida.
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Grifica 16. Proporcién de perceptores que trabajan en el sector formal, por nivel de instruccién
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Orazio P. Attanasio y Miguel Székely

Obsérvese, en primer lugar, que la proporcién de personas que ob-
tienen ingresos en el sector formal es mucho mas elevada en los dos
grupos con educacién secundaria o superior, y muy baja cuando el nivel
de educacién es minimo. Por ello, esta cuestiéon es mas importante para
los dos segundos grupos, y sobre todo para los hogares donde las
personas que perciben los ingresos han recibido educacién superior.
Ademads, la proporcién de personas con empleo en el sector formal
disminuye en todos los casos hacia el final del ciclo de vida. Por ello,
es probable que el ahorro esté subdeclarado en la edad de méaxima
actividad productiva (si el ahorro “forzoso” es significativo, los pa-
trones reales del segundo y tercer grupo deberian tener una curva més
pronunciada de lo que parece), pero es probable que el efecto no sea
muy considerable en las personas que han superado los 60 afios de
edad.

Como en el caso de las tasas de ahorro de la gréafica 12, suavizamos
los perfiles de la grafica 15 para identificar los efectos de edad y de
cohorte. En la grafica 17 registramos los perfiles de edad suavizados.
La imagen resultante difiere algo de la que se obtiene en la grafica 13.
Ahora, el perfil del grupo con el nivel més bajo de instruccién tiene
una pendiente claramente negativa. Quizés ello se deba a que una
proporcién considerable de estos hogares se encuentra en situaciones
préximas al nivel de subsistencia (véase la gréfica 11).2 Como la’
inmensa mayoria de la poblacién que vive en hogares cuyo jefe tiene
un bajo nivel de instruccién trabaja en el sector informal, es probable
que estén expuestos a riesgos considerablemente mas elevados. Por
ello, la pendiente negativa del perfil del ahorro en funcién de la edad
puede responder a un intento de acumular una reserva precautoria de
ahorro al comienzo del ciclo de vida, cuando todavia no se ha resuelto
la incertidumbre en los flujos de ingreso.

El perfil de edad suavizado en el caso de los jefes de hogar con
educacién secundaria parece mucho mas plano que en la gréfica 13,
mientras que cuando se trata de un nivel de educacién superior hay
todavia una clara tendencia positiva, con un ligero descenso al final
del ciclo de vida.

En la grafica 18 se reproducen los efectos de cohorte. En este caso,
la principal diferencia es que en todos los grupos los efectos de cohorte

22 1,ustig y Székely (1998) muestran, por ejemplo, que aproximadamente las tres cuartas
partes de la poblacién pobre o no han cursado estudios de ninguin tipo o s6lo han recibido

instruccién primaria.
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Grafica 17. Tasa de ahorro de los hogares, por cohorte y nivel de instruccién
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Grafica 18. Efectos de cohorte en el ahorro, por nivel de instruccién
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son mds fuertes que antes. El descenso entre la generacién de jefes de
hogar sin instruccién de edad m4s avanzada y los mas joévenes es ahora
mayor. En los que han recibido educacién secundaria se observa un
aumento entre las generaciones nacidas entre 1910 y 1930, aungque los
efectos de cohorte todavia se suavizan en las generaciones nacidas
después de 1940. En el caso de los jefes de hogar con nivel de instruc-
cién superior los efectos de cohorte positivos son también m&s consi-
derables.

4. Fluctuaciones a corto plazo en ingresos y consumo

Hasta ahora hemos analizado los perfiles medios de ingreso, consumo
y ahorro respecto al conjunto de la muestra o a grupos definidos por
el nivel de instruccion del jefe de hogar. Los problemas de distribucién
que hemos abordado se relacionan con la diferencia entre grupos, m4s
que dentro de ellos. Los resultados que hemos presentado revelan la
existencia de diferencias considerables en el comportamiento de
ahorro tanto entre los diferentes grupos segin el nivel de instruccién
como en las distintas cohortes. Para aclarar la naturaleza y causas de
estas diferencias quizds valga la pena investigar las variaciones en la
distribucién de los recursos dentro de los grupos. Si bien la falta de
datos longitudinales limita las posibilidades de investigar las diferen-
cias en los perfiles del ciclo de vida dentro de los grupos, la dindamica
de la varianza transversal de los ingresos y el consumo resulta ilus-
trativa al menos por dos razones. En primer lugar, la utilizacién de
las series cronoldgicas de cortes transversales repetidas puede servir
para caracterizar el patrén de las varianzas del consumo y el ingreso
en el ciclo vital dentro de cada grupo y comprobar si esos patrones
estdn en linea con las predicciones del ciclo de vida. Este es el
planteamiento adoptado por Deaton y Paxson (1998). Ademas, los
cambios en la varianza del ingreso y el consumo pueden servir, si se
utiliza el enfoque recientemente propuesto por Blundell y Preston
(1998), para identificar los cambios en la varianza de los componentes
permanentes y transitorios del ingreso.

Deaton y Paxson (1998) han destacado que una consecuencia
elemental de algunas versiones del modelo del ciclo vital es que, en
relacién con un grupo dado, la varianza transversal (una transforma-
ci6n) del consumo debe aumentar, en promedio, durante largos perio-
dos de tiempo. Asf ocurre especialmente en las partes del ciclo de vida
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en que se da una notable incertidumbre en los componentes perma-
nentes del ingreso. Esto se puede comprobar identificando el perfil de
edad de la varianza transversal después de haber corregido los efectog
de cohorte, como hemos hecho en la seccién 3.

Blundell y Preston (1998) aprovechan una implicacién elemental
del modelo de ingreso permanente para identificar los cambios en lag
varianzas de los componentes transitorios y permanentes del ingreso,
La varianza del ingreso en una cohorte determinada durante cierto
momento del tiempo refleja diferencias tanto permanentes como tran-
sitorias. Si el consumo es funcién Ginicamente del ingreso permanente,
la varianza transversal del consumo refleja s6lo diferencias del ingreso
permanente entre distintos individuos.2 Por ello, los cambios en la va-
rianza del consumo responden a los cambios en la varianza del com-
ponente permanente del ingreso. Ademas, los cambios en la varianza
transversal del ingreso reflejan los cambios de los componentes tanto
permanentes como transitorios del ingreso. Lo anterior significa que
se pueden identificar los cambios en la varianza del componente
transitorio considerando la diferencia entre los cambios en la varianza
del ingreso y la del consumo. Los cambios en la varianza del compo-
nente permanente se pueden obtener luego considerando las primeras
diferencias de los cambios en la varianza del consumo. M4s en con-
creto, si el ingreso viene dado por:

Y. =u +y,
u=u,,+e,

donde u y v son los componentes permanentes y transitorios del ingreso,
v y e se supone que son i.i.d. Blundell y Preston observan que, en
determinadas condiciones, los cambios en la varianza de v pueden
estimarse de forma aproximada teniendo en cuenta la diferencia en
los cambios de la varianza del ingreso y la varianza del consumo:
Avar (v) = A var (y,) — A var (c,). Por otro lado, la varianza de la inno-

vacién en el componente permanente del ingreso se puede estimar

2 Para mayor claridad, dejamos de lado algunos detalles, como la incorporacién de
cambios en las necesidades, los diferentes horizontes, y otros aspectos semejantes. Véasg una
informacién més detallada en Blundell y Preston (1998). Estos autores utilizan también zznfor-
macién sobre los cambios en la covarianza entre el consumo y el ingreso para obtener restricciones
de sobreidentificacién que prueban en los datos.

318

Ahorro de los hogares y distribucién del ingreso

aproximadamente considerando los cambios en la varianza transver-
sal del consumo: var (e,) = A var (c).®

El desglose de los cambios ocurridos en la desigualdad entre las
partes que se pueden atribuir a componentes transitorios y al compo-
nente permanente reviste importancia por un doble motivo. Primero,
porque puede ayudar a comprender el tipo de shocks a que se ven
expuestos los hogares. Segundo, porque es probable que los distintos
shocks tengan diferentes repercusiones en el comportamiento de
ahorro y, m4s en general, en la demanda de seguros y en la capacidad
individual de amortiguar fluctuaciones en el ingreso.

En el cuadro 6 pueden verse los cambios de la desigualdad en
Meéxico. Como en otros datos, el consumo es menos desigual que el in-
greso. La desigualdad tanto de ingreso como de consumo, seguin
nuestras estimaciones de las encuestas, aumenté muy fuertemente
entre 1984 y 1989, y se mantuvo mas bien constante en los afios
sucesivos. Lo que resulta interesante es que la desigualdad del con-
sumo aument6 mucho mads. Ello podria ser consecuencia de un aumento
en la varianza del componente permanente del ingreso y un descenso en
las varianzas de sus componentes transitorios.

Las cifras del cuadro 6 hacen referencia a la desigualdad en el
conjunto de la muestra. Como sefialan Blundell y Preston, estos
resultados pueden ser engafiosos. Por ello, a continuacién conside-
raremos la evolucién de la desigualdad para los diferentes grupos.
Antes de intentar identificar los cambios en la varianza de los compo-
nentes permanentes y transitorios del ingreso, presentamos algunos
datos sobre el patrén de la desigualdad del ingreso y el gasto, en
funcién del ciclo de vida.

4.1. Desigualdad del ingreso y gasto en el ciclo vital

Como se ha mencionado més arriba, Deaton y Paxson (1998) muestran
c6mo, partiendo de determinados supuestos, la varianza transversal
de la utilidad marginal del consumo deberia crecer con el tiempo en
promedio, si se adopta una perspectiva a largo plazo. Si las necesidades

2 Egtas igualdades se prueban facilmente en un caso de horizontes de tiempo infinito con
utilidad cuadratica. Blundell y Preston (1998) generalizan las funciones de utilidad que se
pueden deducir también de los cambios en la varianza del componente permanente a partir de los
cambios en la covarianza entre consumo e ingreso.
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Cuadro 6. Medidas de desigualdad, 1984-1996

Desviacion estandar de log.

Coeficiente de variacién

Coeficiente de Gini

Ingreso
Consumo total Salarios Consumo

Ingreso
Consumo total Salarios

Salarios

total

47.40

Ingreso
Afio

0.85
0.90
0.90
0.89
0.87

1.14
1.16
1.16
1.24
1.18

1.23
2.31

1.18
1.73
1.32
1.37
1.35

1.20
2.97
1.87
191
2.33

1.23
2.31
1.62
1.60
1.65

40.36

47.83
50.94

54.74

1984

1989

50.47

53.12

1.62
1.60
1.65

50.18

53.13

1992
1994

55.71 50.87

54.04
53.11

49.20

54.75

1996

Cambio (%)

5.76
0.67

-0.89

2.25
0.23
6.15

—-4.21

88.14
-30.17

47.16
—23.68

148.59
-37.20

88.14

25.05
-0.57

6.50
7.47
1.77
-1.72
14.47

12.07

0.

1984-1989

-30.17

02
71

1989-1992

-1.02

3.78
1.64

14.65

2.48
22.00

95.17

-1.02

1.38

-3.28

1.
-1.72

12.05

1992-1994

-2.62

3.29
34.31

3.29
34.31

1994-1996

2.75

4.21
Fuente: Célculos de los autores con datos de las Encuestas Nacionales de Ingresos y Gastos de los Hogares, 1984, 1989, 1992, 1994 y 1996.

21.90

1984-1996
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son constantes a lo largo del ciclo de vida y la utilidad es isoeldstica
(el logaritmo de) la utilidad marginal del consumo se puede estimar
de forma aproximada mediante el logaritmo del consumo. En el caso
contrario, si las necesidades cambian sistematicamente a lo largo del
tiempo, una posibilidad es considerar el logaritmo del consumo por
adulto equivalente. Como la estimacién de escalas de adulto equiva-
lente en el caso de México queda fuera del 4mbito del presente estudio,
registramos los resultados que se obtuvieron al utilizar el consumo por
hogar y el consumo per cdpita. Como medida del consumo utilizaremos
el gasto en consumo de no durables. Esta simplificacién, que nos
permite evitar la no separabilidad intertemporal inducida por el
consumo de durables, supone implicitamente la separabilidad entre
bienes durables y no durables.

Enla grafica 19 reproducimos la varianza en el interior de la celda
del (logaritmo del) ingreso y el consumo de no durables para el conjunto
de la poblacién.” Esta gréfica es andloga a las mostradas por Deaton
y Paxson (1998) en el caso del Reino Unido, los Estados Unidos, Taiw4n
y Tailandia. La gréfica de la izquierda, que reproduce la varianza
transeccional del (logaritmo del) ingreso y consumo de los hogares,
revela un perfil del ciclo de vida que aumenta a grandes rasgos, aun
cuando se observan efectos de tiempo bastante fuertes. En particular
se observa un fuerte descenso de la varianza transversal tanto del
consumo como del ingreso en 1996. Ademas, la varianza transversal
del ingreso parece aumentar més rdpidamente que la del consumo a
lo largo del tiempo. En la grifica de la derecha, que reproduce la
varianza del ingreso y el consumo per capita, el resultado es bastante
diferente. Sibien en 1996 se aprecia todavia un descenso en la varianza
transversal tanto del consumo como del ingreso, los perfiles de edad,
si se exceptian los correspondientes al comienzo mismo del ciclo de
vida, parecen relativamente planos. Ello podria interpretarse como
evidencia de que la mayor parte de la incertidumbre en cuanto al
ingreso se resuelve relativamente pronto en la vida.

La grafica 19 considera el conjunto de la muestra y no distingue
entre diferentes grupos en funcién del nivel de instruccién. No obs-
tante, debido a que los retornos a la educacién han cambiado espec-
tacularmente durante el periodo de la muestra, los patrones que se
observan en la gréfica 19 podrian ser bastante engaosos. Por ello, en

% Utilizamos sélo datos no ponderados. No obstante, los resultados que se obtienen con
los datos ponderados son muy semejantes.
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las graficas 19a y 19b reproducimos las varianzas del logaritmo del
ingreso y el consumo de no durables para los tres grupos educativos.
Como antes, las dos graficas se han obtenido utilizando, respecti-
vamente, cifras relativas a los hogares y per capita. Una vez mas, los
perfiles de las cifras per cdpita son mucho mas planos que los corres-
pondientes a las cifras de los hogares y tienen muchas mas pertur-
baciones. Parece que no hay una tendencia clara de aumento de la
varianza transversal del consumo o el ingreso per cdpita conforme
avanza la edad. Estos resultados estdn en claro contraste con los
obtenidos por Deaton y Paxson (1998) para los Estados Unidos, Reino
Unido, Tailandia y Taiwan, y por Attanasio y Jappelli (1997) para los
Estados Unidos, el Reino Unido e Italia.

4.2. Desglose de los cambios en la varianza del ingreso

Siguiendo a Blundell y Preston (1998) utilizamos la informacién sobre
la evolucién de la varianza transversal del ingreso y el gasto en bienes
no durables para desglosar los cambios ocurridos en la varianza de los
componentes permanentes y transitorios del ingreso. Lo que sigue a
continuacién se aleja de Blundell y Preston (1998) en dos sentidos
importantes. En primer lugar, como antes, consideramos tanto las
varianzas de los hogares como las de los individuos. En segundo lugar,
analizamos tanto la totalidad de la muestra como distintos grupos en
funcién del nivel de instruccion.?

En la gréfica 20 reproducimos el cambio en la varianza del
componente permanente del ingreso. Incluimos en la grafica dnica-
mente las cohortes que se observan en edades inferiores a los 66 arios.
Cada uno de los segmentos unidos hace referencia a una cohorte
completa y esta identificado por el niimero de la cohorte. Como antes,
las dos figuras hacen referencia a las cifras por hogar y per c4pita.
Ambas reflejan un descenso en la varianza del ingreso permanente de
la mayoria de las cohortes en 1992 y 1996. En 1994 la varianza aumenta
en algunas cohortes y disminuye en otras. Las cifras por hogar son
més uniformes que las que estdn en unidades per cépita.

26 A diferencia de Blundell y Preston (1998), no consideramos el comportamiento de la
covarianza entre consumo e ingreso ni comprobamos las restricciones de sobreidentificacién
implicadas por las dos estimaciones alternativas de la varianza del componente permanente del

ingreso.
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per capita,

Grafica 19b. Varianza del logaritmo del ingreso per cépita y el consumo de no durables

por nivel de instruccién y por celda

edu ==2

1.5

edu==1

-—

=

|

T
=}

- ©
N

1.5 7

-—

Il
o

o

ou9| (ps)

edu==3

1.5

0.5

80

60

40

20

Edad




Grafica 20. Cambios en la varianza del componente permanente del ingreso
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En la gréfica 21 reproducimos los cambios en la varianza del
componente transitorio del ingreso, segiin estimaciones basadas en las
diferencias entre los cambios en la varianza del logaritmo del ingreso
y la varianza del logaritmo del consumo. Una vez mas, la figura de la
izquierda hace referencia a las cifras por hogar, mientras que la de
la derecha se ha elaborado teniendo en cuenta las cifras per cédpita. Como
en la gréfica 20, reproducimos los cambios en la varianza en funcién
del tiempo en cada una de las cohortes de nuestra muestra. En 1989
y 1992 observamos un fuerte aumento de la varianza de shocks
transitorios. En 1994 el cambio en la varianza es practicamente de
cero en casi todas las cohortes. En cambio, en 1996 hay un nuevo
aumento en la varianza en el componente transitorio del ingreso en la
mayor parte de las cohortes. Por ello, las graficas 20 y 21 se pueden
interpretar como indicacién de que en 1996 la parte de la varianza de
los cambios del ingreso debidos a shocks transitorios aumenté de forma
sustancial.

El anilisis de la subseccién anterior indica que podria haber
considerables diferencias en la dindmica de la varianza transeccional
del consumo y el ingreso en los distintos grupos en funcién del nivel
de instruccién. Por esta razén, en las graficas 22a-22d presentamos
evidencia sobre los cambios temporales de las varianzas de los compo-
nentes permanentes y transitorios del ingreso, segin el nivel de
instruccion. La grafica 22a indica que en el grupo con el menor nivel
de instruccién la varianza del ingreso permanente no cambia practi-
camente. En lo que se refiere al grupo intermedio, ocurre lo mismo
hasta 1994. En cambio, en 1996 las distintas cohortes se separan. En
cuanto a las cifras obtenidas con el total del consumo y el ingreso de
los hogares, casi todas muestran un descenso, mientras que en las

basadas en el consumo y el ingreso per cdpita la varianza del ingreso
permanente disminuye en algunos casos mientras que en otros
aumenta. Finalmente, en el grupo con mayor educacién, la carac-
teristica més evidente es el aumento de la varianza de las innovaciones
del ingreso permanente en 1994 en el ingreso tanto de los hogares como
per capita.

Las griéficas 22c y 22d reproducen los cambios en la varianza del
componente transitorio del ingreso de nuestros tres grupos. Las cifras
confirman lo que se deduce de la grafica 21, es decir, un aumento de
esta varianza en cada uno de los afios, excepto 1994. No obstante, hay
diferencias considerables entre los diferentes grupos. La magnitud del
cambio parece aumentar con el nivel de instruccién. Ademsds, en el
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Grafica 22d. Aumento de la varianza del componente transitorio del ingreso per cdpita
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grupo con mayor nivel de instruccién la heterogeneidad entre las
distintas cohortes es mucho mayor. Ello podria deberse en parte al
hecho de que, sobre todo en el caso de las cohortes de edad mais
avanzada, el tamario de las celdas del grupo de instruccién superior
puede ser muy pequerfio, lo que hace que las estimaciones tiendan a
ser mdas imprecisas.

De los resultados de esta seccién se desprenden las siguientes
conclusiones:

a) A diferencia de las pruebas presentadas por Deaton y Paxson
(1998) para otros paises, la varianza del consumo (y el ingreso) por
cohorte no parece aumentar con la edad cuando dividimos a la
poblacién en grupos por nivel de instruccién. No obstante, los patrones
relativos al conjunto de la poblacién son muy semejantes.

b) La varianza del componente permanente del ingreso se ha
mantenido constante en términos generales durante los tltimos doce
afios. Por otro lado, la varianza del componente transitorio del ingreso
ha aumentado de forma constante, con excepcién de 1994. Ello se pone
de manifiesto tanto en las pruebas relativas al conjunto de la muestra
como en las de los diferentes grupos segin el nivel de instruccién.

5. Conclusiones

El objetivo del presente documento ha sido analizar el comportamiento
de ahorro de los hogares en México utilizando datos microeconémicos.
En lo que se refiere al nivel de ahorro, nuestro anilisis de cinco
encuestas de hogares revela que los hogares mexicanos tienen tasas
medias de ahorro relativamente elevadas. El ahorro aumenté de forma
sostenida entre 1984 y 1994, y disminuyé significativamente entre
1994 y 1996.

Hemos observado que el ahorro de los hogares se concentra
fuertemente en aquellos que poseen un nivel superior de instruccién
(ingresos permanentes). Esta elevada concentracién del ahorro tiene
varias consecuencias. Una de ellas es que los hogares mads ricos se
encuentran en mejores condiciones de legar su patrimonio a las gene-
raciones futuras (reproduciendo asi esta fuerte desigualdad). Pueden
ahorrar para mitigar las reducciones del ingreso después de la edad
de retiro, y pueden también amortiguar shocks temporales de corto
plazo en sus ingresos. Ademas, los hogares en situacién m4s des-
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ahogada tienen también mayores posibilidades de mejorar su capaci-
dad futura de generacién de ingreso acumulando activo, mediante e]
ahorro.

La baja tasa de ahorro entre las personas con menor nivel de
instruccién parece ser una situacién de largo plazo, quiz4 debido a su
bajo ingreso y a unos perfiles de ingreso por edad en su mayor parte
planos. Las politicas que tratan de aumentar el ahorro de los hogares
en México deberdn tener en cuenta que no es f4cil crear incentivos de
ahorro para estos sectores de la poblaci6n. La mayoria de quienes
obtienen el ingreso en estos hogares trabaja en el sector informal,
donde la reforma del sistema de pensiones no ejerce una mﬂuencla
directa en el ahorro. Por ello, la cobertura de los mecanismos de
pensiones privados (y publicos) debe ser objeto de atenta conside-
racion, :
Un resultado interesante es que, al parecer, los perfiles de ahorro
en funcién de la edad en los hogares con nivel superior de instruccién
parecen estar mds de acuerdo con lo que prevé la teoria del ciclo vital,
que los perfiles de los grupos que no han superado la educacién
secundaria. Los hogares cuyos jefes tienen educacién superior parecen
desahorrar mas que los otros para uniformar el consumo después de
la edad de retiro. No obstante, nuestros resultados no son definitivos,
ya que pueden estar “contaminados” por errores de medici6én, sobre
todo cuando el numero de observaciones de un grupo concreto es
pequefio (como ocurre en el caso de los hogares con educacién superior).
Si el comportamiento de los hogares con mayor nivel de instruccién
estd de hecho mads en linea con el modelo del ciclo de vida, la reforma
del sistema de pensiones podria suponer enormes ventajas. Ademds,
una proporcién considerable de las personas que aportan el ingreso en
estos hogares trabajan en el sector formal, que es donde m4s influencia
pueden tener los sistemas de pensiones. No obstante, conviene sefialar
que sélo una pequeria parte de la poblacién pertenece a este grupo,
mientras que la inmensa mayoria presenta un perfil m4s plano del
ahorro en funcién de la edad. La mayoria de los hogares tienen
menores posibilidades de ahorrar durante algunas fases de su ciclo de
vida. En su caso, puede ocurrir que los fuertes vinculos familiares
sustituyan en muchas ocasiones la falta de ahorro en edades més
avanzadas.

Nuestros resultados indican que el aumento del ahorro de los
hogares entre 1984 y 1996 puede considerarse, al menos hasta cierto
punto, un cambio a largo plazo del comportamiento de ahorro. No
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Cuadro Al. Ahorro agregado y ahorro de los hogares en México

Tasa de ahorro de las enc.
de hogares**

Ahorro nacional (% del pPIB)

(% ingreso del hogar)

Interno*

Interno

Interno

Externo* Total interno*  publico* privado* S, S,

Ahorro total*

Aro

124

8.5

16.9

7.9
6.8
3.9
7.9
1.1
2.3

6.7

24.7

-3.0

21.8

1984
1985
1986
1987
1988
1989

1990

1991

18.0

24.7

-0.9

23.9

15.8

1.5 19.6

-34

21.2

16.9

24.7

214

20.3

21.3

1.3
2.6
2.8

4.7

22.6

15.4

111

18.1

20.3

22.9

13.6

20.3

23.1

10.8

7.9
6.4
4.1

18.7

23.3
23

12.0 16.3

10.2

6.7 16.6

.3

1992
1993
1994
1995
1996

1997
* Fuente: Banco de México, 1996, 1998. Proporciones del PIB.

11.0

15.1

5.9
6.9

0.5

21.0

17.5

14.1

11.3

3.5

14.8

21.7

15.0

4.3

19.3

19.8

13.7

9.5

22.7

0.5

23.3

24.6

1.9

26.5

** Fuente: cdlculos de los autores con datos de las Encuestas Nacionales de Ingreso y Gasto de los Hogares, INEGI.
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Ahorro y pensiones en México:
un estudio
al nivel de las familias

Fernando Solis Soberén
y F. Alejandro Villagémez!

Resumen: En este trabajo se analiza el comportamiento del ahorro de las
familias mexicanas bajo un esquema de pensiones publico de reparto. El
estudio se basa en un anailisis de cohortes mediante el uso de un panel
sintético, lo cual permite rastrear el comportamiento de una cohorte en el
tiempo mediante cortes transversales repetidos, determinando sus perfiles
de consumo, ingreso y ahorro. Para este efecto se construy6é una muestra
compuesta de asalariados con seguridad social y quienes carecen de ella,
utilizando informacién microeconémica generada por las ENIGH para cinco
afos. De nuestros resultados puede concluirse que para el caso mexicano
se observa un pequefio efecto negativo sobre el ahorro como consecuencia
de la existencia de un esquema publico de pensién de reparto.

Abstract: This paper analyzes the savings behavior of Mexican households
under a PAYG pension system. We use a cohort analysis and construct a
synthetic panel, that allow us to follow a particular cohort over time by
considering repeated cross sections. We use data from five household
surveys that allow us to identify those household heads with social security
and those without it. Pure results suggests that the existence of a PAYG
pension system has a small negative effect on savings.

Introduccién
Recientemente diversos paises han reemplazado sus sistemas de pen-

siones de reparto por sistemas de capitalizacién individual, lo que ha
suscitado una amplia discusién acerca de los efectos de estas reformas
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