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El efecto competitivo de las importaciones
recientes en México

Heéctor V. Robles Vasquez*

INTRODUCCION

no de los beneficios esperados de un proceso de liberalizacién
Uy apertura comercial es la imposicién de restricciones al poder
de fijacion de precios que tienen los monopolios o los oligopolios
internos. Es decir, la disminucién de las barreras arancelarias y
el desmantelamiento de las no tarifarias, como permisos de im-
portacion y precios oficiales de importacién, y su sustitucién por
aranceles, puede aumentar la competencia efectiva ¥y la potencial
que enfrentan los productores locales. Algunos autores (Esposito
y Esposito, 1971) sugieren incluso que la liberalizacion comercial
puede ser utilizada para disminuir las presiones inflacionarias de
los bienes manufactureros locales, gracias al efecto competitivo
que debe ser mayor en las industrias mas concentradas (De Rosa
y Goldstein, 1981). El comportamiento competitivo de la industria
local es reforzado también por los consumidores. En efecto, una
apertura comercial modificara la estructura de sus preferencias y,
cuando éstas se desplacen hacia los productos importados la
elasticidad-precio de la demanda de los bienes nacionales tiende
a menos infinito y en consecuencia el precio interno debe tender a
su costo marginal (Zeelemberg, 1986).!
En el caso de México, donde se inicié un proceso de apertura y
liberalizacion del comercio exterior en 1983, que se profundizé a
mediados de 19852 (para una descripcion de este proceso hasta

* Centro de Investigacién y Docencia Econémicas. El autor agradece a Eduardo Pérez M.
ya AleJandro Martinez, de la Secretaria de Comercio y Fomento Industrial, los comentarios
ylas facilidades otorgadas para el desarrollo Infctal de este proyecto. Asimismo los valiosos
comentarios de dos dictaminadores anénimos, y los de Raul Anibal Feliz a una versién previa
de este documento. Cualquier omisién o error es responsabilidad del autor.

! Las hipotesis en que se basan estas conclusiones son: que no existen barreras a la
entrada a las importaciones, que los productores actiian como uno solo produciendo un
bien homogéneo ¥ que los importadores acttian como competidores.

% Las reformas a partir de este ario, y en especial el decreto del 25 de Julio de 1985,
Tompleron de manera acelerada la estructura proteccionista caracteristica del modelo
Sustitutivo de importaciones en México. En agosto de 1986, con la entrada de México al
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1988 véase Zabludovsky, 1989), cabe preguntarse si los prody
tores nacionales ya han considerado a los productores exterrj
como competidores efectivos o como ingresantes potenciales y4
es ése el caso, en qué medida el poder de fijacion de precios de }j
monopolios y los oligopolios internos se ha reducido. 4

Esta hipétesis, conocida como la hipétesis de la funcion dis§
plinaria de las importaciones, es importante para México porg
las importaciones que compiten con los productos nacionales ‘
aumentado significativamente su importancia respecto a la pf
duccién nacional a partir de 1983. Basta sefalar que la pene v
cion de las importaciones manufactureras en el mercado nacio ¥
medida como la razén de las importaciones a la produccy
nacional comparable, ha crecido de 1983 a 1988 (excepto en 19
a una tasa media anual de 12%, y para la muestra de clag
industriales seleccionadas en el periodo 1983-1987 la penetrag
promedio casi se ha duplicado (véase cuadro 1). ‘

Este estudio, basado en el realizado para el sector manufacf
rero de los Estados Unidos durante el periodo 1972-1976 por|
Rosa y Goldstein (1981),3 permite corroborar parcialmente dig
hipotesis para México de 1983 a 1987 y para una mues
deterministica de 22 clases industriales mexicanas. El métg
economeétrico utilizado para estimar los parametros de la ecuac
para el cambio en los precios del productor de las clases indy
triales seleccionadas durante el periodo de analisis, fue ely
minimos cuadrados en dos etapas para eliminar la simultaneig
que existe entre los cambios en los precios internos, por un I3y
y los cambios en la penetracion de importaciones y en la demary
por el otro. r

La ecuacién estimada se justifica teéricamente en un modelg
precio lider de corto plazo y tipo estatico que aisla el efecto
incremento en la penetracion de las importaciones de otras vag
bles como el cambio en los costos variables unitarios y el cang
en la demanda, que son también responsables de la modific o

de los precios.

K
GATT, el gobierno indicé a los agentes econdmicos el caracter permanente de la apes}
Esta de nuevo se acelerd con fines antinflacionarlos en 1987 y 1988, sobrepasando log
promisos originales acordados con el GATT y llevando el sistema de proteccién a nif
comparables con los de algunos paises desarrollados (Ten Kate y De Melo, 1989a). 4

3 El resultado principal de esta investigacién, conducida al nivel de clases indus ‘
prueba la hipétesis del papel disciplinario que ejercen las importaciones en la tas
inflacién de las industrias manufactureras de los Estados Unidos, siendo mayor este
en las industrias mas concentradas. Para industrias con una concentracién prom ,'I
50%, medida por la proporcién de la produccién de las ocho mas grandes empresas
incremento de 10% en la penetracién de las importaciones provoca, ceteris paribusé
caida de 1% en los precios manufactureros. .
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Cuadro 1. Penetracion de importaciones
(Porcentaje en valor)
/
Importaciones
periodo Importaciones de  manufactureras a Penetracion
blenes aPiB®  PIB manufacturero® promedio en la
(M/PIB) (Mm/priBm) muestra ¢

1983 6.38 21.16 18.8

1984 6.79 23.12 23.6

1985 7.46 27.90 24.8

1986 9.04 33.04 44.3

1987 9.22 32.21 35.6

1988 11.31 37.34 nd
J—

Fuente: INEGI Y BANXICO

a [mportaciones CIF a producto interno bruto.

b Las importaciones manufactureras se obtuvieron de desglosar las importaciones de
bienes por actividad econémica de origen, excepto para 1983 y 1984, en donde se calcularon
a partir de su valor en délares.

¢ Calculados a partir de la base de datos.

La muestra de clases industriales que se analizd6 se obtuvo
escogiendo las clases industriales cuyos principales productos
competian con los principales articulos de importacion. De esa
primera seleccion se excluyeron las que enfrentaban controles
significativos de precios. La seleccion final de las clases industria-
les, el periodo de estudio y el indice de concentracion utilizado
(proporcion de la produccion de las cuatro mas grandes empresas)
se determinaron en ultima instancia por la informacién disponible.

Los resultados del presente estudio muestran que la influencia
competitiva de las importaciones sustitutas o competitivas han
disciplinado el crecimiento de los precios comparables en el perio-
do analizado y que este efecto es mayor en las industrias mas
concentradas. Por desgracia esta conclusion no puede extrapolar-
se a todo el sector manufacturero porque la muestra considerada
no es representativa y porque tampoco se incluyeron otros factores
Importantes que determinan los precios de las manufacturas
nacionales, como por ejemplo las exportaciones y la conducta de
los productores respecto a la apertura comercial.

En el siguiente apartado se justifica teéricamente la hipotesis
disciplinaria de las importaciones y se fundamentan las ecuacio-
Es por estimar para comprobar esa hipotesis. En el tercer apar-
tado se detallan los métodos y los resultados econométricos
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alcanzados. El ultimo capitulo examina las limitaciones de los
resultados.

II. MARCO TEORICO
1. La hipédtesis disciplinaria de las importaciones
Estudios recientes han integrado las areas de comercio exterior

organizacion industrial, analizando la interrelacion entre el comer.
cio externo y la estructura y el desemperio de los mercados localeg,

En particular diversos modelos y estudios empiricos en esta lineg

de investigacion han dado sustento a la hipotesis disciplinaria de
las importaciones, que indica que ante la amenaza potencial o efee.
tiva de la competencia externa los productores internos adoptarag
precios del productor mas competitivos, es decir, precios mas cer.
canos a su costo marginal. La expectativa de una mayor presencia
de importaciones sustitutas en el mercado interno es, ceteris pan.
bus, que la tasa de cambio de los precios del productor sera menor
cuanto mayor sea el incremento en las importaciones competitivas;
ademas este efecto debe ser mayor en las industrias mas concen-
tradas (De Rosa y Goldstein, 1981).

La hipétesis disciplinaria de las importaciones tuvo una amplia
verificacién econométrica para paises desarrollados (Pagoulatosy
Sorensen, 1975y 1976, y Jacquemin y otros, 1980, por ejemplo),
La forma adoptada generalmente fue estimar la reduccion en los
margenes de ganancia de las industrias locales ocasionada por la
influencia de mayores importaciones, debidas a la apertura co-
mercial, que competian con los productos locales. Pero también la
validacion de esta hipoétesis puede efectuarse si se mantienen
constantes los demas factores que influyen en los precios del
productor de las manufacturas y se aisla el efecto que tiene el
incremento en la penetracion de las importaciones, medida como
la proporciéon de las importaciones a la produccion local compa-
rable, en la disminucién ‘de la tasa de inflaciéon de los precios del
productor interno.

Esa reduccion de precios.en las manufacturas por la competen-
cia de las importaciones es probable en mercados de competencia
imperfecta en los cuales, como consecuencia de la apertura, las
industrias disminuyen sus margenes de ganancia ya sea debidoa
la amenaza de ingresantes o a la presencia de competidores
efectivos, o bien porque se reducen sus costos marginales debido,
a los menores costos de los factores y los insumos importados. Es:

esas condiciones, necesariamente debe haber una disminucionen:
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Jos precios del productor locales mayor que el decremento en el
costo marginal® atribuido a la apertura. De este modo, la primera
manera de comprobar ‘la hipétesis del efecto disciplinario de las
jmportaciones (reduccién de margenes de ganancia por una mayor

resencia de importaciones) implica la segunda. En lo que sigue
se fundamentara la reduccion del precio del productor por una
mayor competencia externa.

9. Modelo de formacion de precios internos que toma en cuenta
la competencia de las importaciones

La disciplina que las importaciones ejercen en los precios internos

uede ser modelada en un esquema de precio lider (De Rosa y
Goldstein, 1981 y Zeelemberg, 1986) suponiendo que los produc-
tores locales actaan de manera coordinada como uno solo, con
conocimiento perfecto de la demanda interna de productos nacio-
nales e importados, asi como de la oferta externa; que no existen
barreras a la entrada a las importaciones, y que los productores
externos agrupados y actuando como un competidor perfecto
fabrican un unico bien que es sustituto imperfecto del interno.
Entonces el productor nacional, actuando como la empresa domi-
nante, maximiza sus ganancias.

La expresion analitica de este problema requiere que la hipétesis
de sustitutibilidad imperfecta sea explicitada. Como en Pugel
(1980) esto significa que la demanda de bienes producidos local-
mente, D, depende del gasto total asignado a ambos tipos de
bienes, E, y del precio relativo de las importaciones al precio
interno, P/P,,. Asi:

D=( PP)yE-=PD+P, M

en donde M es la oferta de importaciones y E, que representa el
gasto asignado al bien nacional y al importado, es determinado de
manera exogena.

El productor nacional resuelve el problema:

] t-l:nCOmo ejemplo conslderemqs un monopolista. De su formula de fijacién de precios

dg . 0S se sigue que una reduccién en su margen de ganancias ocurre si, y sélo si, la tasa

" recimiento del precio es menor que la tasa de crecimiento del costo marginal; si esta
83 es negativa por una disminucién del costo marginal entonces también el crecimiento

g:rccntual del precio debe ser negativo. En esta circunstancia una reduccién del margen
ganancias y del costo marginal lleva a una disminucién mayor del precio.
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IM=MAX (PD - C(D,Z K)) (1)
P
sujeto a:
D=(E P/P)y E=PD+P M 2

aqui I1 simboliza la funciéon de ganancias, C la funcion de costos,
Py P, son los precios del bien nacional y el importado respectiva.

"

mente, Z es un vector de precios de factores y K es el acervo de

capital fijo.
Por la ecuacion (2) la demanda del bien interno en funcion de|

gasto real, E/P, y de la cantidad de importaciones valuada en
términos de bienes nacionales es:

D = (E/P)(1 — P, M/E)

que al sustituirse en la ecuacion (1) reduce el problema a:

_ E P, M E P, M
n—MléxX {P[P}[l———E ]—C[P [1———E ],Z,KH )

La condicion de primer orden del problema (3) y la regla de la
cadena implica:

E[l It }

~ g P M

p--BV E ey Bz k @
N * Ner P E

Es de esperarse que los signos de n, y I' 5 sean negativos pues
ellos son los cambios en la demanda del bien interno y en el precio
externo ante la modificaciéon del precio interno respectivamente.
El signo de 1,,6 que es la respuesta de la demanda del bien local
a variaciones del precio externo, resulta positivo, por lo que
n, + n,I' —que mide el cambio total en la demanda del producto

0

[ E ]J 9P

5np = cT=——.
oP oP

o[Bs - 2]

6 noy =
n2 Prm

[l Pm’M

ol

KN

El efecto competitivo de las importaciones recientes 175

nacional jcmte un cambio en su precio— sera negativo. Por lo tanto
el precio optimo para el producto nacional sera superior a su cost(;
margmal,‘ y el margen bruto, precio menos el costo marginal
dependera inversamente de la sensibilidad total de la demanda de

roductos internos ante incrementos del precio nacional y de la
capacidad de los productores extranjeros para penetrar al merca-
do, me@ida por la penetracion de las importaciones (P, M/E)

La formu}a (4) no puede aplicarse directamente para"(l:uanﬁiicar
ja restriccion que las importaciones imponen a los productores
fnternos pues se desconoce la sensibilidad de la demanda del bien
interno a cambios en su propio precio y en el precio externo. No
obstante, ella nos permite identificar los determinantes de los
precios internos frente a la competencia externa, que pueden ser
la base de una estimacion economeétrica de dicho efecto

Por otro lado, Turner (1980) ha mostrado que no es él nivel de
las importaciones respecto a la oferta interna o total lo que indica
el poder disciplinador de las importaciones, sino la elasticidad de
la oferta de importaciones respecto a cambios en los precios
internos. Picho autor mostroé la superioridad de los cambios en la
penetracion de importaciones como proxi para esta elasticidad.

3. Especificacion econométrica de la ecuacion de precios

Entonces, en el corto plazo los cambios en los precios, en lugar de
explicarse por el nivel, deben ser explicados tanto por los choques
en los costos y en la demanda, como por los cambios en la
penetracion de importaciones. Analiticamente:

dp_ (dev dD ~dPM
dt dt dt dt ©)
endonde dp/dt es el operador primera derivada respecto al tiempo
gv Eepresglta los costos variables unitarios, D es la demanda tot']i
e importaciones y produccion interna y PM es la ion d
oo y penetraciéon de
nSi e>'(pres.amos cada variable en logaritmos y sustituimos la
ge Enerd dex'-l‘vada por la primera diferencia, la expresion discreta
a ecuacion (5) para una forma funcional lineal de [ es:

AlogP=A,+A Alog CV+a,AlogD + o, A log PM (6)

e -
n donde teoricamente: A, >0, a, >0, a, < 0. Los coeficientes

|
.
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son las elasticidades del precio interno relativas al cambjl
en la demanda y a la penetracion de importaciones respectivamente S

Sabemos por el analisis de la primera parte de esta seccion ‘3 ‘
el efecto de la penetracion de importaciones esta condicionadg g &
la estructura del mercado. Cuanto mas concentrada’ sea
industria mayor sera el efecto disciplinario. Esto también es yy;
resultado intuitivo pues en las industrias con mayor concentray;
cién mayor sera su margen de gananciasy, por tanto, ellas tendrap.
mayor capacidad para reaccionar competitivamente ante las iy
portaciones que las industrias mas competitivas. Si suponem
que también el efecto de los cambios en la demanda en los precj
depende de la estructura del mercado y postulamos que am
relaciones son lineales respecto a la concentracion, entonces lg
elasticidades del precio interno respecto a los cambios en
demanda y a la penetracién de las importaciones, o, y s, pueden’

escribirse:

_OlogP _
2" 3logD Ag * A5 CR

- dlogP _
%~ 31og PM Ay A5 CR

Sustituyendo las ecuaciones (7) y (8) en la (6) tenemos:
AlogP=A,+A AlogCV+A,AlogD + A CR.AlogD +
A, Alog PM + A,CR. A log PM
con signos esperados:
A>0, Ay, Ay>0 y Ag<A,<O.
La altima desigualdad indica que el efecto antinflacionario de

importaciones es mayor en las industrias mas concentradas.
Al incorporarse un término estocastico, ¢, a la ecuacion (9)

puede ser estimada.

.

7 La proporcion de la produccién de las cuatro empresas mas grandes (CR4) es utilizh
en este trabajo como una proxi que representa la estructura del mercado y que suponcis
esta correlacionada positivamente con la capacidad de fljacion de precios de los monopoy

y los oligopolios internos.
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III. ESTIMACIONES ECONOMETRICAS

La estimacion de la ecuacion (9) por minimos cuadrados ordinarios
serd sesga}da porque tanto los cambios en la demanda como en la
netracion de importaciones dependen a su vez del precio inter-
no; esto €s, e€xiste una relacion simultanea entre el cambio en el
recio, AP por un lado, y los cambios en la demanda y en la
netracion de importaciones, AD y APM, por el otro. Una manera
de resolver este problema es estimar previamente los cambios en
Jademanda, AD, y los cambios en la penetracién de importaciones
APM, y sustituir esos valores previamente estimados en la ecua-
cion (9), es decir, estimar en dos etapas la ecuacion:

AlogP=A,+A Alog CV+A,Alog D+ A, CR. Alog D +
+A,Alog PM+ A CR.Alog PM + ¢ (10)

cual la A
fgr,lﬁmo oA IFli-lodr(.f (*) indica un valor previamente estimado y e un

Por la brevedad del periodo de estudio,® 1983-1987
hipotesis de que la disciplina que ejercen las importaci(;n};spg; i:
formacion de }os precios del productor internos es mayor en las
industrias mas concentradas, se utilizaron series de tiempos
anuales de una seleccién deterministica de 22 clases industriales
mexicanas (véase apéndice 1).

La demanda fue representada alternativamente por la produc-
cion interna real y por la demanda total, produccién nacional méas
importaciones sustitutas, denotadas en lo sucesivo por Y y D
respectivamente. Todos los procedimientos estadisticos se aplica-
ron entonces a ambas especificaciones de la demanda.

1. Eleccion del método de estimacion para la ecuacion de precios

Se estimaron las ecuaciones (11a)
n | y (11b) en una etapa, y (12a
(11928b) en minimos cuadrados bietapicos para el pelx)iod}; anu)a);
e 3-1987 y para la muestra seleccionada de clases industriales
tase el apéndice 2 para una explicacion de las variables).

8
mngla p(ejreiogotdc c;tudio fue determinado por el inicio de la apertura en México y por la
dhslfeaeign, o da os de clases lndustrlale§ posteriores a 1987. Ademas, el sistema de
Mo totaimens uanera l¢;luc se utiliza en México cambié a mediados de 1988 a otro sistema
susttats 4 compara l§ con el anterior, dificultando la agregacién para las importaciones
s de la produccién nacional de las clases industriales pertinentes.

"
Ny
[ ]
"
M
"
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Alog P, ,= a0+ 0,Alog CVU + a, Alog Y + oy CR+AlogY +

+a4A10gPM+OL5CR-A10gPM+E['t (113)

AlogP“=aoi+a]A10gCVU+a2AlogD+aSCR-AlogD+

+ oA log PM + a5 CR- Alog PM + g, (11y)
AlogP“=aoi+a1AlogCVU+a2Alogf/+ Oy CR-Alog Y +

+ oA log PM + ag CR - A log PM + & (12a)
Alog P, (= ao; + 0 A logCVU+oc2Alogﬁ+ o CR.AlogD +

+ a,A log PM + a5 CR. A log PM + € ¢ (12h)

para toda clase iy periodo t. La tilde en las ecuaciones (12a)} y (12b)

representa un valor estimado previamente. -

Usualmente las regresiones en corte transversal y series de
tiempo pueden estimarse por minimos cuadrados ordinarios, por
efectos fijos o por efectos aleatorios,® dependiendo de la hipétesis
acerca del término perturbador (véase Johnston, 1985, y Judgey
otros, 1985).

Las pruebas de especificacion realizadas para la eleccion del
método de estimacién para las ecuaciones (11a) y (11b) indican
que la estimacion de minimos cuadrados ordinarios es superior,
como se muestra en los siguientes cuadros 2y 3.

9 El método de estimacion de efectos fljos, o de variables dummies, impone que los
coeficientes, para todas las variables independientes, sean idénticos y los interceptos
diferentes para cada individuo, o clase industrial en nuestro caso. El término de error, €,

satisface E (e;) = 0, E (eﬁ)= of para todo individuo i y periodo t. El método de estimacion de
efectos aleatorios, o de componentes del error, supone que los interceptos a, para cada
i

clase o individuo { se descompone en una parte deterministica &, mas un término estocastico
p,- El resultado es una ecuacion por estimar, por minimos cuadrados generalizados, qu¢
consta de un intercepto comun oy de coeficientes comunes para las variables indepet
dientes, y en donde el término perturbador global es de la forma y + g, para toda clasely
periodo t. Este modelo supone que E (g,) = 0, E (eﬁ) = of, Ep)=0E (p'f) = 012, E (pg IJJ)'O
sii#f, E(u,g)=0. Obviamente el método de minimos cuadrados consiste en suponer &

mismo intercepto y coeficientes iguales para todos los individuos a lo largo del periOdO&
analisis. El término de error g, se distribuye con media cero y varianza constante V, ¢
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Cuadro 2. Prueba de especificacion
(Modelo de efectos fijos?)

Estadistico muestral Valor critico de la distribucion

F(21,64)" F al 1 por ciento
(112) 1.7061 F(20,65)=2.18
(11b) 1.2659 F (24, 65)=2.09

4 Hy: Todos los interceptos son iguales. Hi: Los interceptos no son idénticos

1 E] estadistico F( 21, 64) fue calculado como: F = lee-ee/N-1
€é/(NT-N-k)’
lasuma de los residuales al cuadrado del modelo restringido i
ales al que supone el mismo interce
para todas las clases,. ii) e’e es la suma de los residuales al cuadrado del modelcc)) l:nec:lczgtc])
los interceptos son diferentes para cada individuos; iiij) N es el niimero de clases, y i :
N - k' es el nimero de grados de libertad. ey WINT -

donde: i) e'e es

Las estimaciones por minimos cuadrados ordinarios de la ecua-
cion de precios (cuadro 4) nos muestran que los coeficientes de
penetracion de las importaciones tienen el signo incorrecto pero
no son significativos, mientras que la misma variable pondeiada
por la concentracion tiene el signo esperado pero solo en una de
ambas ecuaciones es estadisticamente no nulo. En las dos ecua-
clones la elasticidad del precio respecto al cambio en los COSt(()S

Cuadro 3. Prueba de especificacion  *
(Modelo de efectos aleatorios?)

Multiplicador de Lagrange

Valor criti 2
muestral (A) b critico de y? al 5% de

significancia

(11a) 0.95615
(I11b) 0.060848

+2(1)=3.84

a) Ho:ou® = 0. Hy: ou? > 0.
El estadistico A, conocido §
\C . comunment i
o EL 0, ) ente como multiplicador de Lagrange, es:
2T-1)

2
e ~1J . donde e es el vector de residuales obtenido al regresio-

nar la ecuacié i

Vesel o ac:rc;ndiilpreclols pPor minimos cuadrados ordinarios, T es el nimero de periodos
m as i i '

v es, I, es la matriz identidad de orden N, © es el producto de Kronecker

T€8 un vector de columna i
o X(ZI). de unos de orden T x 1. Este estadistico se distribuye como
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variables unitarios es igual a 1 con una alta significacion. Fing),
mente, las elasticidades del precio respecto a la demaqda arrojap
resultados contradictorios pues, por ejemplo, en la estimacion gq
la ecuacion (11a) el coeficiente del cambio en la demand.a tiene g
signo correcto y es significativamente dit.e‘rente de CEro; sin en.
bargo, el mismo coeficiente en la ecuacion (11b) tiene el sigp,
incorrecto aunque no es significativo.

9. Estimaciones en dos etapas de la ecuacioén de precios

Para eliminar el sesgo en las estimaciones anteriores €s necesarig
estimar previamente los cambios en la demanda y en la penetra-
ci6n de las importaciones, y posteriormente sustituir €sas varia.
bles ya filtradas en la ecuacion de precios. Si estas ecuaciones
contienen dos o mas variables exogenas no Incl}lidas en la deter
minacion del precio la ecuacion de precios estalroa identificada. Lag
especificaciones para esas ecuaciones fueron:

DPM;, = oy *+ o DCV + ocZCR+a3DTC+a4DPIB+

+ 0 DPRAM + o DPO + ¢, (13

DY“=oc0+ochCV+ a2CR+a3DTC+oc4DPIB+

+ o, DPRAM + oy DPO + ¢, (14)

DD, = o, + o, DCV + o, CR + o, DTC + o, DPIB +
+ a5 DPRAM + o4 DPO + g, (14b)

en las cuales la literal D que antecede a las variables, taly co(rjnot:

han sido denotadas en el apéndice 2, representa el opera
rimera diferencia logaritmica.

P La justificacion para esas ecuaciones puede dars‘e por medio d:

un modelo en el cual un consumidor caracteristico eli%es;

canasta optima, de bienes nacionales e importados, en dos fa

la demands
producdﬂ

10 Las ecuaciones (14a) y (14b) son las correspondientes al cambio er; (
cuando esta variable es medida como produccion real o como oferta tota
nacional mas importaciones) respectivamente.

‘LF‘
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primeramente €l asigna los montos 6ptimos para cada tipo de
pienes, por ejemplo alimentos, vestido, etcétera, sobre la base de
sus Ingresos totales y del indice de precios global del tipo del bien
relativo alindice de precios del resto de las demas clases de bienes.
posteriOrmente, distribuye esos montos oOptimos entre los bienes
nacionales e importados dependiendo del precio relativo de ellos.

para el ingreso total se ha utilizado como proxi el PIB real: el
indice de precios de %a rama al que pertenece la clase industrial
(prAM) representa el indice del tipo de bien, mientras que PD es
entonces €l indice de precios del resto de las otras clases de bienes
véase apéndice 2). Los costos variables y el tipo de cambio
representan los precios del bien nacional y el importado, respec-
yvamente. El tipo de cambio fue incluido debido a que no se
dispone del precio unitario o de un indice de precios de las
jmportaciones de la clase industrial.

Las estimaciones de las ecuaciones (13), (14a) y (14b) se presen-
tan en el apéndice 3. No es de interés el analisis de esas estima-
ciones porque Unicamente nos permitiran filtrar a las variables
dependientes de la componente que esti relacionada con los
términos de error de las ecuaciones del cambio en precios. Con
esos valores estimados se pueden ya estimar por minimos cuadra-
dos ordinarios las ecuaciones (12a) y (12b). La identificacién de
ellas esta garantizada por la especificacién de las ecuaciones (13)
y(14a) y (14Db).

En cuanto a las estimaciones en dos etapas de las ecuaciones
de precios (12a y 12b), éstas muestran que el coefjciente de la
penetracion de las importaciones ponderada por la concentracion
es significativo, con el signo esperado y mayor en términos abso-
lutos que el correspondiente a la penetracion de las importaciones
sin ponderador (véase cuadro 5). Indicandonos que el efecto
antinflacionario interactiia mediante la estructura del mercado.

En la regresion 1 del mencionado cuadro, en la cual se utilizé
la producciéon real de la clase como proxi para la demanda, la
elasticidad del precio respecto a la penetracion ponderada de las
Importaciones es de -0.08. En la segunda estimacion, en que se
uso la oferta total del bien nacional y del importado, esta elastici-
dad es de -0.13. Como puede apreciarse en el cuadro 5, los
coeficientes para la penetracion de las importaciones sin ponde-
rador tienen el signo correcto, pero no son estadisticamente
diferentes de cero.

Las variables de control, costos variables unitarios y demanda,
que permiten aislar los efectos de las importaciones en los precios
Internos, son los factores explicativos mds importantes de la




GL
82
GL
82
GL
82
GL
82

DW
DW
1.7
DW
1.72
DW
1.76

2.29

R?
0.967
R’
0.941
0.966
_(0.040)
(SEE)
0.965
(0.041)

R? (SEE)
nes. SEE: suma de residuales al cuadrado;

ba de una cola.

CR - DPM
~0.037
{-1.19)
CR - DPM
~0.073
{-1.725)°
~0.083
(-1.59)°
CR-RDY CR-RDPM
-0.135
{-2.90)°

da como produccioén mas importaciones. DW: estadistico

portaciones. CR - DY: DY ponderada por concentracion;
Significativamente diferente de cero a un nivel de 2.5%

di
b

& un njvel.de 109 en prueba de una cola.

CR - DY
0.008
(0.027)

CR - DY
0.201
(1.51)°

0.256

(2.29)°

0.264

(2.098)°

cero

CR-RDY CR RDPM

DPM
0.015
(0.62)
DPM
0.011
(0.03)
RDPM
-0.029

(-0.69)

RDPM
-0.033
(-0.90) -

DD
-0.091
(-0.95)

DY
eal. RDPM: valor estimado de la primera diferencia logaritmica de la penetracion de

concentracién. CR - RDPM: concentracion por RDPM. RDD: valor estimado de la primera

0.197
{7.96)"
RDY
-0.045
RDD
~0.064
(-0.66)

- (-0.5)
grados de libertad. Estadisticos “t” entre paréntesis. b Significativamente diferente de cero a un

aritmo de los costos variables unitarios. DY: cambio logaritmico de la demanda. medida como

1.053
(43.98)°
0.97
(33.08)°
DCV
0.984
(22.71)°
pCv
0.962
23.33)°

DCV

-0.028
(-1.77)°
-0.020
(-1.02)
Constante
0.025
Constante
0.043
(1.39)°

Constante
Constante

Cuadro 4. Estimaciones del cambio en precios por minimos cuadrados ordinarios 2

Regresion
Ec.

Cuadro 5. Estimaciones en dos etapas del cambio en precios, ecuaciones (12a) y (12b) *

(l1la)

3 DCV: primera diferencia en el logaritmo de los costos variables unitarios. RDY: valor estimado de la primera diferencia en logaritmos

@ DCV: Primera diferencia en el log;
produccion real. DPM: primera diferencia logaritmica de la penetracion de im

Ec. (11b)
diferencia logaritinica de la demanda. medida como produccion mas cantidad de importacio

de la demanda. medida como produccién r
importaciones CR - RDY: RDY ponderada por

Regresion 2

Regresion
Regresion 1

en prucba de una cola. ¢ Significativamente diferente de cero a un nivel de 10% en prue

CR - DPM: concentracion por DPM. DD: cambio logaritmico de la demanda. me
de Durbin Watson; TGL: grados de libertad. Estadisticos “t” entre paréntesis.

- DW: estadisticg de Durbin-Watson GL:
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variabilidad de los precios. La elasticidad de éstos respecto a
modificaciones en los costos variables unitarios es de +0.98 o
+0.96, y las elasticidades correspondientes a los cambios 'de la
demanda son de +0.256 o0 +0.26 para las dos estimaciones opcio-
nales de la ecuacion (9). Solo el coeficiente del cambio en la
demanda no ponderado tiene el signo incorrecto pero no es
sjgniﬂclativo. . '
Asi, los cambios en los precios estan correlacio iva-
mente en forma estadistica significativa con losneclggsb?oesgitrllv?a
penetracion de las importaciones. La disciplina que ésta ejerce es
mayor cuanto menos competitivos sean los mercados pertinentes
Pero la magnitud de ese efecto regulador es muy pequernio poxl
ejemplo considerando los valores medios de la concentracion ,para
la muestra, igual a 0.6, y el crecimiento de sus importaciones
competitivas en 1986, equivalentes a 27% (véase cuadro 1), resulta
que la disminucion media en la tasa de inflacién de la r,nuestra
explicada por el incremento en la penetracion de las importaciones
para ese ano es de apenas del 2% (= - 0.11* 0.6 * 27 por ciento)

IV. CONCLUSIONES

Los resultados econométricos validan, para la muestra seleccio-
nada de clases industriales, la hipétesis de que los incrementos
en los precios del productor son regulados por los aumentos en la
penetracion de las importaciones sustitutas ¥y que dicha regula-
cion sera mayor cuanto mayor sea la concentracién de las indus-
trias pertinentes. Para disminuir en 1% la tasa de inflacion de los
precios del productor considerados se requiere, ceteris paribus, un
L?ﬁ:gggr,lto de 15% en la penetracion de las importaciones para la
Es posible que la influencia posterior a 1988 que han ejercido
las importaciones en los precios de las clases industriales de la
muestra se incremente porque este estudio se limité a un periodo
que puede considerarse de ajuste para los agentes econémicos
Estas conclusiones no pueden ser extrapoladas a todo el secfor
:jnanufacturero por las siguientes consideraciones: i) la seleccién
€ la muestra fue determinista Y no es representativa;!! ii) el
gerlodo de estudio puede ser aun breve implicando que los pro-
uctores y los consumidores no han terminado de adaptarse a las

11 -
La seleccion de la muestra provino de

. los principal i 5
feonsultar e] apéndice 1 para mayores detalles). P pales articulos de importacion
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nuevas condiciones; lil) los supuestos en que se basa la hipétegg
disciplinaria de las importaciones son muy restrictivos y Puedep, 1
no estarse cumpliendo del todo, y iv) existe simultaneidad €ntre §
las variables de desempeno y de estructura de la industria nacjq. 4
nal y las variables de comercio exterior (Jacquemin y otros, 1980), ¢

Si en el corto plazo no se cumplen los supuestos en que se bagy
la hipétesis sobre la disciplina que ejercen las importaciones ep
los precios del productor internos, particularmente el que existay
canales competitivos para las importaciones antes y durante la
apertura comercial, la limitacion al poder de fijacion de precios ge
los oligopolios y los monopolios internos puede no realizarse comg
ocurrio en Chile, la Argentina, Sri Lanka y el Uruguay.

De Melo y Urata (1984), al estudiar los efectos de la reciente ;
liberalizacion comercial de Chile, hallaron que después de ] !
apertura comercial las importaciones competitivas estaban corre. ?
lacionadas positivamente con la tasa de ganancias brutas, contra.
diciendo la hipoétesis disciplinaria de las importaciones.’? La ¢g. -
rrelacion positiva entre la proporcion de importacionesy el margen
precio-costo es explicada por un modelo de una empresa oligopg-
lica que produce e importa simultaneamente.

Por otro lado, en un nivel mayor de agregacion, es decir en lag |
ramas industriales, no se dispone de evidencias que apoyen la *7'
hipotesis disciplinaria de las importaciones (Gonzalez Hernandez,
1989) excepto que los margenes de ganancia de 28 ramas indus-
triales, de un total de 32, han disminuido de 1983 a 1988 aun
cuando la media ha permanecido relativamente constante a partir
de 1985 (véase cuadro 6), y que la penetracion de importaciones
manufactureras ha crecido, con excepcion de 1987, a una tasa de
12% en el periodo de estudio.

Por todas estas razones las conclusiones del estudio deben ser
consideradas preliminares y como un paso hacia la evaluacién del
proceso de apertura comercial que México ha iniciado desde 1983.
Investigaciones posteriores tendran que ampliar los periodos de"
estudio y la representatividad de la muestra, y tomar en cuenta,
por un lado, las conductas de los oferentes de importaciones y de:

12 Dicho estudio también muestra cémo, después de los procesos de apertura comercial.“fé
la concentracién y los margenes de ganancla industriales pueden ir en sentidos contrarios,
¥y que las importaciones no desempenaran ese papel regulador tan comin en los paises
desarrollados. El incremento de la concentracion se explica, segiin ambos autores, por la#
mayores oportunidades que abre la liberalizaciéon para explotar economias de escala; l&
disminucién de los margenes de ganancias parecia atribuirse a una disminucién de
elasticidad-precio de la demanda de las empresas internas por la mayor oferta, actual
potencial, de productos importados, asi como por el efecto depresivo en las ganancias G
mayores exportaciones dirigidas a mercados competitivos. §
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Jos productores Y, por el otro, considerar que las medidas estandar
ue representan. el desemperio y la estructura de la industria

pacionalen condiciones de economias cerradas deben modificarse

adecuadamente en situaciones de apertura comercial.

APENDICE 1
Seleccion de la muestra

Las clases industriales se seleccionaron de la Encuesta industrial anual
de 1983, INEGI, de acuerdo con los criterios: i) las mercancias principales
de las clases industriales deberian ser sustitutos cercanos de alguno de
Jos principales productos de importacion registrados por el Banco de
México; li) los bienes nacionales Y sus similares no deberian enfrentar
controles de precios significativos, en relacién con la produccién total de
la clase, por parte del gobierno y, finalmente, iii) deberian contar con su
correspondiente indice de concentracién en las Estadisticas industriales

INEGI-ILET-NAFINSA, 1988. La seleccion obtenida, de un total de 58 claseé
industriales, comprende las siguientes 22 clases:

Clase Concepto

2012  Preparacion, conservacion, empacado y enlatado de carnes

2032 Preparacion, conservacion, empacado y envase de frutas y legumbres
2098 Fabricacion de productos alimenticios para animales

2317  Hilado, tejido y acabado de fibras artificiales

2711  Fabricacién de pasta de celulosa y papel

2712  Fabricacion de cartén, laminas de carton y cartoncillo, incluso laminas
impregnadas de petréleo

3011  Fabricacién de llantas y camaras

3121  Fabricacién de abonos y fertilizantes

3132 Fabricacion de fibras celulésicas y otras fibras artificiales

3141  Fabricacién de pinturas, barnices, lacas y productos similares

3321 Fabricacién de vidrio plano, liso y labrado

3324  Fabricacion de envases y ampolletas de vidrio

3332 Fabricacién de ladrillos y tabiques refractarios y de revestimiento

3411  Fundicién y laminacion primaria de hierro y acero

3412 Laminacién secundaria de hierro y acero

3423 Lam., extrusion y estiraje de aluminio y fab. de soldaduras de este metal
3611  Fabricacién y ensamble de maquinaria e implementos agricolas

3641  Fabricacion y ensamble de maquinas de oficina, calculo y contabilidad
3721 Fabricaclén de tocadiscos y receptores de radio y television

3723 Fabricacién de otros equipos y aparatos electrénicos

3731 Fabricacién de aparatos eléctricos y sus partes

3821 Construccién, reconstruceién Y reparacién de equipo ferroviario
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APENDICE 2
Base de datos
Variable Concepto Fuente/definicion®
VP Valor de la produccién anual (millones de pesos) EIA, EIM
TSS Total de sueldos y salarios (millones de pesos) EIA, EIM
CR4 Participacién en la produccién de las cuatro
mayores empresas en 1980 El
P Indice de precios del productor de la clase
industrial (1980=100} BANXICO
VM Valor de las importaciones comparables BANXICO, CA.
CM Costo de materias primas EIA-83 CC”
Y Produccién real vP/P
cv Costos unitarios variables (rss+cM)/Y
PM Penetracién de importaciones vM/ VP
D Demanda total real (ve+vM)/P
PRAM Precio de la rama a la que pertenece la clase
(1980=100) BANXICO
PO indice de precios del grupo de bienes 4
nacionales que compite, en la asignacion del dnPY4 cc 4
gasto, con los bienes de la rama a la que {uy RAM
pertenece la clase
wJd Proporcién de la demanda del producto de la VSj/ 2 vs, cC: 8
clase en el resto de la produccion de las clases et ton g
PIB Producto interno bruto en términos reales IA-BANXICO
TC Tipo de cambio controlado promedio anual BANXICO

2 pias Encuesta industrial anual, 1983, Instituto Nacional de Estadistica, Geograll
Informatica (NEGI). EM: Encuesta industrial mensual, diciembre de 1984, 1985, 1986, 198
INEGL. IE: Estadisticas industriales. Informacion por tipo de empresa e Industrias
concentracién, Instituto Naclonal de Estadistica, Geografia e Informatica, Nacional Finé
clera e Instituto Latinoamericano de Estudios Transnacionales, 1988. ca: Cintade Aduand

Secretaria de Comercio y Fomento Industrial, SECOFI.

b cc: Caleulos propios para cM a partir del coeflciente técnico que se obtuvo de la EI\{

1983.

1a: Informes anuales, Banco de México, varios numeros.

APENDICE 3

emanda y en la penetracién de las importaciones

(Primera etapa)

Estimaciones del cambio en la d

DPO  R*(SEE) DW

DPRAM

DPIB

Constante Dcv CR

Regresién
Ec. (13)

82

1.86

0.33
(0.37)

-0.542

{-1.55)°

-1.436
(-2.55)%

-3.37
(-0.89)

-0.561

1.45 -0.173
(-1.2) (-0.94)

(2.95)

1.042

(4.36)%

Regresion

R? (SEE)

DwW

DPO

DPRAM

DPIB

Constante DCvV CR

Ec. (14a)

8.17 1.12 -0.219 0.72 1.84 82
(-2.01)7 0.11)

1.06

0.024
(0.54) (5.72%

-1.679
(-11.0)?

-0.282
(-3.8)2

(6.38)2

(6.96)%

Regresioén

R?(SEE)

DwW

DPO

DPRAM

DPIB

DCvV CR

Constante

Ec. (14b)

82

1.85

1

0.5

-0.37
(-2.75)%

7.69 0.639
(2.29)2

1.00
(4.33)%

-1.127 -0.029
(0.53)

(-5.94)%

-0.162
(-1.75)%

(0.14)

(5.27)*

»

prueba de una cola.

gnificativamente diferente de cero a un nivel de 2.5%
.5% en
b Significativamente diferente de cero a un nivel de 10% en prueba de una cola.
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